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#a Der /ertifikateBerater

DEUTSCHLANDS FUHRENDE FACHPUBLIKATION FUR STRU

Das Original Zertifikat des Jahres Finfluencer des Jahres

Zum 23. Mal zeichnen ein Starke Beteiligung bei der Erstmals werden am Award-Abend
hochkaratiges Fachgremium Online-Umfrage fiir die Publi- in Berlin auch Content Creator
und tausende Anleger bei den kums-Awards. Ein Bérsenthe- ausgezeichnet, die iiber Social-
ZertifikateAwards die besten ma hat die Teilnehmer dabei Media-Kandle Wissen zu Finanz-
Zertifikateemittenten aus ganz besonders begeistert und Borsenthemen vermitteln
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Die Veranstalter, Part ner und Sponsoren der
ZertifikateAwards 2024 /2025 vedanken sich bei allen

Jurymitgliedern sowie den Teilne hmerinnen und Teilnehmern der

Publikumsumfrage fur mehrals 190.000 abgegebene Stimmen!
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In dieser Ausgabe finden Sie alle Ergebnisse der
diesjdhrigen Awardverleihung, die am 14. November
in Berlin stattfand.
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Daniela Helemann, Ralf AndreB

Auf den letzten Metern hielt das Jahr 2024 doch noch laut schallende Pau-
kenschlage bereit: Donald Trump wird mit iiberraschender Klarheit ins
Weife Haus gewdhlt und in Deutschland zerbricht die Ampelkoalition. Im-
merhin: In einer Sache, die fiir Kapitalanleger von hoher Bedeutung sein
kann, hatten sich die drei Parteien nur wenige Tage zuvor noch geeinigt.
Die Beschrankung bei der Verlustverrechnung von Termingeschaften soll
ab dem kommenden Jahr endlich wegfallen (mehr dazu in den Beraternews
auf www.zertifikateberater.de). Diese positive Wendung scheint so gut wie
sicher zu sein — obgleich auch der Bundesrat noch zustimmen muss.

Einen Schwenk zum Positiven hatten die Aktienmarkte in diesem Jahr
derweil kaum notig. Keine Nachricht erschien besorgniserregend genug
zu sein, um die Markte nachhaltig zu belasten. Treibende Kraft hinter der
Stdrke war auch die nun vollzogene Wende bei den Zinsen. Mit den gesun-
kenen Sdtzen haben einfache Spar- und Zinsprodukte gleichzeitig an Reiz
verloren. Ob dieser Trend weiter anhilt, ist noch unklar. Gut moglich ist
aber, dass es die Anleger sind, die jetzt wieder eine Wendung vollziehen
(miissen): weg von Spar- und Zinsanlagen, hin zu Aktien als Renditequel-
le. Dabei ist es die Kernkompetenz des Marktes fiir strukturierte Wertpa-
piere, Anlegern die freie Wahl zu geben, wieviel Chance und wieviel Risiko
sie hier eingehen wollen. Die ZertifikateAwards geben seit 22 Jahren eine
wertvolle Hilfestellung, an welche Anbieter sie sich hierfiir vertrauensvoll
wenden kdnnen. Das gilt auch fiir die 23. Ausgabe!

Unserem bewdhrten Konzept sind wir dabei auch in diesem Jahr treu ge-
blieben. Nur an einer Stelle gibt es eine Neuerung: Erstmals hatten wir im
offentlichen Publikums-Votum dazu aufgerufen, fiir den ,Finfluencer des
Jahres“ abzustimmen. Dies ist die Antwort auf eine sich stetig weiterent-
wickelnde Investmentkultur. Schlieflich nutzen gerade junge Anleger und
Trader heute vornehmlich die Sozialen Medien, um sich tiber Markte, An-
lagemoglichkeiten und Tradingchancen zu informieren. Und gerade in die-
sem Umfeld kann es hilfreich sein, auf seriose Anbieter aufmerksam zu ma-
chen, die informationsstarke Inhalte gut aufbereitet zur Verfiigung stellen.
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Wir gratulieren allen Entdecken Sie unsere

Gewinnern der diesjahrigen heuen gettex-Risk-Indizes:

ZertifikateAwards! das Stimmungsbarometer
fur Trader und Anleger!

gettex exchange ist stolzer Hauptsponsor der

Zertifikate M Die Indizes bilden das Risikoverhalten der Anleger auf gettex eindeutig ab.
AWARDS : Erstmals setzen wir dabei auf eine Verbindung von aktuellen Handelsdaten,
2024/2025
Momentum und Volatilitat.
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Die gettex-Risk-Indizes finden Sie auf unserer neuen Website, zusammen mit ausfihrlichen

Infos wie Analysteneinschatzungen, Unternehmensdaten oder Rentabilitdtszahlen. 3 3
Fir Zertifikate-Profis bieten wir auBerdem einen eigenen Zertifikate-Finder zur intuitiven
Auswahl des richtigen Titels. Schauen Sie gleich mal vorbeil www.gettex.de/risk-index www.gettex.de/zertifikatehandel
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Die ZertifikateAwards sind die fiihrenden Auszeichnungen fiir die besten Anbieter und Produkte im
deutschen Markt fiir strukturierte Wertpapiere. Wahrend die Sieger der Publikums-Awards iiber eine
offentliche Umfrage ermittelt werden, basieren die {ibrigen Ehrungen auf dem Votum einer unab-
hangigen Fachjury. Die erfahrenen Experten analysieren die Leistungen der Zertifikateemittenten im
Anlegerservice, beim Primarmarkt- und Sekundarmarktangebot sowie in acht einzelnen Produktka-
tegorien, die sich an der Klassifizierung des Bundesverbands fiir strukturierte Wertpapiere (BSW)
orientieren und das gesamte Universum der derivativen Anlageprodukte abdecken.

Die Nominierungen

In jeder Kategorie werden vor der Abstimmung
des Fachgremiums vom Jury-Vorstand sechs An-
bieter nominiert, die in den vorangegangenen
zwolf Monaten durch eine besonders attraktive
Angebotspalette, eine herausgehobene Markt-
stellung oder durch bemerkenswerte Neuerun-
gen positiv aufgefallen waren. Die Jury-Mitglieder
werden dann aufgefordert, Ergdnzungen zu der
Vorauswahl einzureichen. Nach intensiver Prii-
fung der eingehenden Anmerkungen wird fest-
gelegt, welche Hauser in den jeweiligen Katego-
rien zur Wahl stehen. Eine Ausnahme bildet die
Wertung fiir den ,,Besten Anlegerservice®. Dort
sind alle im deutschen Markt tatigen Anbieter
nominiert. Die Juroren entscheiden in freier und
begriindeter Abstimmung unter allen Emittenten.

Das Jury-Votum

Jeder Juror vergibt pro Wertungskategorie ins-
gesamt sechs Punkte: drei Punkte fiir den seiner
Meinung nach besten Emittenten, zwei Punkte
fiir den zweitbesten und einen Punkt fiir den
drittbesten Anbieter. Sieger der jeweiligen Ka-
tegorie ist der Emittent, der in der Summe aller
Jury-Wertungen die hochste Punktzahl erreicht.
Bei Punktgleichheit entscheidet zundchst die
hohere Anzahl an Drei-Punkte-Wertungen und
danach die hohere Anzahl an Zwei-Punkte-Wer-
tungen. Herrscht auch dann noch Gleichstand,
fallt der Jury-Vorstand ein endgiiltiges Urteil. Im
Anschluss werden die in den Einzelkategorien
erzielten Punkte herangezogen, um die Sieger
in den beiden Top-Kategorien ,,Bester Emittent:

Geldanlage“ und ,,Bester Emittent: Trading“ zu
ermitteln. Die erste libergeordnete Auszeich-
nung fasst dabei die Kategorien Primdrmarkt,
Aktienanleihen, Bonus, Discount, Express, Kapi-
talschutz und Partizipation zusammen. Die zwei-
te Auszeichnung geht an die Anbieter, die bei
den Wertungen zum Sekundarmarkt, zu Options-
scheinen und Knock-Out-Produkten die meisten
Punkte erzielt haben. Dariiber hinaus flieBen die
Punkte aus allen Kategorien — auch aus der Top-
Kategorie ,,Anlegerservice® — gleichgewichtet in
die Jury-Gesamtwertung ein. ,,Bester Emittent”
darf sich somit der Anbieter mit der hochsten
Punktzahlin allen elf Einzel-Kategorien nennen.

Die Publikums-Awards

Neben den Jury-Awards gibt es fiinf Auszeich-
nungen, bei denen die Gewinner liber eine 6ffent-
liche Online-Umfrage bestimmt werden: ,,Zertifi-
katehaus des Jahres®, ,,Tradinghaus des Jahres*,
Zertifikat des Jahres®, ,Finfluencer des Jahres*
und ,,Bester Online-Broker“. An der Abstimmung
haben sich zwischen dem 20. September und
dem 25. Oktober rund 13.400 Privatanleger, Bera-
ter und Institutionelle Investoren beteiligt.

Die Awardverleihung

Die Verleihung der ZertifikateAwards erfolgt
jeweils im Rahmen einer feierlichen Gala, die auf
eine lange Tradition zuriickblicken kann und sich
als eines der wichtigsten Treffen der deutschen
Zertifikatebranche etabliert hat. Die diesjdhrige
Veranstaltung zur 23. Ausrichtung der Zertifikate-
Awards fand am 14. November in Berlin statt.



Die Kategorien

Anlegerservice
Bewertet werden samtliche Aspekte des
Kundenservice wie Risikoaufklarung, Basisin-
formationsblatter, weiterfiihrende Produktin-
formationen, Kundenmagazine, Newsletter,
Webinare, Roadshows, Internet-Auftritt,
Apps, Blogs, Social-Media-Auftritt und die
Anbindung an Self-Made-Plattformen.

Primdrmarkt
Hierunter fdllt das Gesamtangebot von
Produkten, die vor allem fiir das Beratungs-
geschaft konzipiert und in der Regel mit einer
Zeichnungsfrist angeboten werden. Beriick-
sichtigt werden dabei neben der Vielfalt und
den Konditionen der angebotenen Produkte
auch der Service fiir Anlageberater und das
Gesamtkonzept des Produktsortiments.

Sekundarmarkt
Der Fokus liegt auf der Handelsqualitat. Hier
werden Aspekte wie die Zuverldssigkeit und
Erreichbarkeit auch in turbulenten Marktpha-
sen, die Fairness der Preisstellung fiir Kleinan-
leger und Profiinvestoren und die reibungslo-
se Order-Abwicklung beurteilt. Hinzu kommen
Faktoren wie lange Handelszeiten oder eine
angemessene Preisstellung in den Randzeiten
des borslichen Frith- und Spathandels.

Aktienanleihen
Aktienanleihen mit samtlichen am Markt iib-
lichen Unterformen (z.B. mit Barriere, Multi)
—ausgenommen sind solche mit vorzeitiger
Riickzahlungsoption (,,Express®).

Bonuszertifikate
Bonuszertifikate mit Anlagecharakter, ein-
schlie3lich aller Unterformen (z.B. Capped,
Reverse, Pro). Ausgenommen sind Bonuszer-
tifikate mit sehr starkem Hebeleffekt.

Discountzertifikate
Discountzertifikate mit Unterformen sowie
artverwandte Konzepte mit Cap (,,Sprint*).

Expresszertifikate
Anlagepapiere mit vorzeitiger Riickzahlungs-
option mit samtlichen Unterformen (z.B.
Express Aktienanleihe, Fixkupon, Memory).

Kapitalschutzprodukte
Zertifikate mit unbedingter Riickzahlungs-
garantie von mindestens 90 Prozent des
Emissionspreises. Strukturierte Anleihen
sowie Fest- und Stufenzinsanleihen kénnen in
die Wertung einflieflen, sollen aber nicht als
alleiniges Kriterium herangezogen werden.

Partizipationszertifikate
Einfache Partizipationszertifikate (,Delta 1*)
auf Indizes und Baskets bestehend aus Ak-
tien, Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffen.
Zu beriicksichtigen sind zudem einfache ver-
briefte Strategien ohne besonderen Schutz
und/oder mit optimierter Teilhabe (z.B.
»Outperformance-Zertifikate“, ,,Nachkauf-
Zertifikate“). Ausgenommen sind Indexpro-
dukte mit starkem Hebeleffekt (,,Faktor®).

Optionsscheine
Samtliche Hebelprodukte ohne Knock-Out,
analog zur Unterteilung des BSW. Dazu zdhlen
neben klassischen Warrants auch Sonderfor-
men wie exotische Optionsscheine, Discount
Calls/Puts, ,Inliner” sowie taglich angepasste
Hebelinstrumente (,,Faktor*).

Knock-Out-Produkte
Samtliche Hebelprodukte mit Knock-Out, ana-
log zur Einteilung des BSW. Dies umfasst un-
abhdngig von der jeweiligen Namensgebung
einzelner Emittenten alle ,,Turbos* und ,,Mini
Futures® mit und ohne Laufzeitbegrenzung.

.
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Uber die Vergabe der ZertifikateAwards entscheidet eine hochrangige Experten-Jury unter Leitung
von Ralf Andref und Daniela Helemann. Die Jury ist mit 45 Kapitalmarktkennern besetzt, die den
Zertifikatemarkt aus allen erdenklichen Blickwinkeln in Augenschein nehmen. So wird sichergestellt,
dass Emittenten und Produkte aus unterschiedlichster Perspektive bewertet werden, damit das Urteil
dem Privatanleger einen hilfreichen Wegweiser fiir seine Anlageentscheidungen liefert.

Ralf Andref3 (Vorstand)
Herausgeber
Der Zertifikateberater

Daniela Helemann (Vorstand)
Chefredakteurin
Der Zertifikateberater
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Experten stimmen ab
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Ein glamourdser Abend in Berlin: Gewinner, Juroren und Laudatoren bei der Award-Gala im grof3en Ballsaal des Queens 45 BC

BNP Paribas verteidigt den Titel

Nach ihrem ersten Gesamtsieg im Vorjahr erreicht die BNP Paribas bei den diesjahrigen
ZertifikateAwards erneut die meisten Jury-Punkte — Morgan Stanley wird als ,,Bester Emit-
tent: Trading* ausgezeichnet — Die Deka erhdlt erneut die meisten Stimmen bei der Publi-
kumsumfrage, die mit 17.376 Teilnehmern diesmal auf einer besonders breiten Basis fuf3t

Der Euro war erst wenige Monate als
Zahlungsmittel eingefiihrt, an der Borse
hatte die Euphorie der Dotcom-Jahre gera-
de ihr jdhes Ende gefunden, der erste Teil
von ,,Spider-Man“ kam in die Kinos und
Brasilien besiegte Deutschland in einem
packenden Fu3ball-WM-Finale - dies gibt
einen Eindruck davon, wie weit die Tradi-
tion der ZertifikateAwards zuriickreicht.
Seit der ersten Verleihung im Jahr 2002
haben die Akteure der Awards — die Veran-
stalter, Partner, Sponsoren, aber auch die
ausgezeichneten Emittenten — den Markt
in den unterschiedlichsten Phasen erlebt,
begleitet und aktiv mitgestaltet. Am 14.

November war die grof3e Biihne nun ein-
mal mehr bereitet und der Zertifikatebera-
ter (DZB) durfte als Veranstalter der tradi-
tionsreichsten Auszeichnungen dieser Art
rund 150 Gédste im glamourdsen Ballsaal
des ,,Queens 45 BC“ in Berlin begriiRen.
In 21 Kategorien wurden an diesem Abend
Awards verliehen. Bei 17 davon waren die
Leistungen von Zertifikateemittenten zu
bewerten gewesen. Insgesamt elf Hauser
konnten sich am Ende {iber eine der be-
gehrten Trophden freuen. Der Name ,,BNP
Paribas“ stand dabei besonders hdufig
auf dem Siegerkdrtchen, das der jeweili-
ge Laudator auf der Biihne im ,,Queens*

verlas. Die Fachjury zeichnete die BNP in
sieben Einzelkategorien aus. Das Gremi-
um war in diesem Jahr erneut aufgestockt
worden. 45 Expertinnen und Experten
der Finanzbranche hatten im Vorfeld der
Awards in einem aufwdndigen Prozess
aus Vornominierungen und endgiiltigen
Nominierungen in jeder Kategorie sowie
Voten, die in Teilen mit stichhaltigen Ar-
gumenten begriindet werden mussten,
abgestimmt. Jeder Juror war dabei aufge-
rufen, pro Kategorie sechs Punkte zu ver-
geben: Drei fiir den seiner Meinung nach
besten Anbieter, zwei fiir den zweitbes-
ten und einen Punkt fiir den aus seiner

Sicht drittplatzierten. Am Ende erreichte
die BNP mit 517 Punkten das beste Ergeb-
nis. Sie verteidigt so ihren im letzten Jahr
erstmals erlangten Jury-Gesamtsieg. Die
Platze zwei und drei sind im Vergleich zum
Vorjahr hingegen neu besetzt. Sie gehen
an Vontobel mit 365 Punkten und die DZ
Bank mit einem Gesamtergebnis von 335
Zdhlern. Mit nur einem Punkt Riickstand
folgt die Société Générale auf dem vier-
ten Rang. Dabei kommt die Viertplatzierte
mit sechs Awards in Jury-Einzelkategorien
sogar auf mehr Auszeichnungen als Von-
tobel (3) und die DZ Bank (4).
Hervorzuheben sind dariiber hinaus die
Jury-Wertungen fiir Morgan Stanley. Die
stark auf das Tradingsegment fokussierte
Anbieterin hatte in diesem Jahr erstmals
auch eine Nominierung bei ,Discount-

zertifikaten“ erreicht, wo sie eine Top-
3-Platzierung nur knapp verfehlte. Bei
»Partizipation* stand sie erstmals auf dem
Podium, und sie kommt auf die hochste
Punktzahl, die in einer Einzelkategorie in
diesem Jahr vergeben wurde: 100 Punkte
bei der Jury-Wertung zu Optionsscheinen.
Diese trugen mafgeblich dazu bei, dass
Morgan Stanley in der Sonderauswertung
zur Top-Kategorie ,Bester Emittent: Tra-
ding“ ganz vorne liegt. Den zweiten Platz
dieser Auswertung belegt HSBC, die in al-
len relevanten ,,Hebel-Segmenten* eben-
falls wieder zu den Besten zdhlte. In einer
anderen Wertung kann ihr aber niemand
das Wasser reichen: HSBC setzt weiter
MaBstdabe beim Anlegerservice und ge-
winnt diese Kategorie zum 15. Mal in Folge.

Die Verteidigung eines besonderen Ti-

Zertifikate Awards 2024/2025 - die Sieger im Uberblick
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1. LBBW

2. Vontobel 49

3. BNP Parlbas
m

1. Vontobel

2. DZBank 71

3. LBBW
m

1. BNP Paribas

2. |Société Générale 51

3 Dz Bank
m

1. DZBank

2.  BNP Paribas 53

3. Souete Générale
m

1. DZBank

2.  BNP Paribas 70

3. Un|Cred|t
m

1. Société Générale

2. | UniCredit 47

3. BNP Paribas
m

1. Vontobel

2. Morgan Stanley 45

3. UniCredit
m

1. HSBC 74

2. BNP Paribas 57

3. Société Générale 35

Optionsscheine | Punkte* |

1. Morgan Stanley 100

2. | Société Générale 43

3. HSBC
m

1. HSBC

2. Morgan Stanley 68

3. Société Générale 35

1. HSBC 92

2. BNP Paribas 59

3. Un|Cred|t
m

1. BNP Parlbas 358

2. DZBank 324

3. Vontobel
T T T

1. Morgan Stanley 188

2. HSBC 175

3. Société Générale
T T

1. BNP Paribas 517

2. Vontobel 365

3. DZBank
m

1. Onvista.de

2. Finanzen.net 59

3. Arlva de
m

1. Stock3

2. Finanzen.net 43

3. BNPTrader’s Box 24

tels gelang auch der Deka. Seit dem Jahr
2015 belegt sie bei der offentlichen Wahl
zum ,,Zertifikatehaus des Jahres“ einen
der drei vorderen Pldatze. Zum dritten Mal
in Folge ist es Gold! Mit 17.376 Teilneh-
mern war das Engagement von privaten
und institutionellen Investoren in diesem
Jahr dabei besonders hoch. 32 Prozent da-
von gaben der Deka eine ihrer Stimmen.

1. DekaBank 31,7
2. J.P. Morgan 28,0
3. BNP Paribas 27,9
1. J.P. Morgan 28,8
2. BNP Paribas 27,7
3. Goldman Sachs 26,2
1.  Morgan Stanley (Magnificent 7) 28,9
2. | UniCredit (Top-Zertifikat) 27,8
3. DZBank (ZinsFix Plus) 25,8
1. Comdirect 23,7
2. TradeRepublic 19,0
3. ING 14,1
1. Lars Erichsen 20,2
2. Christian W. R6hl 12,7
3. Lisa Osada 10,0

* je Kategorie sind maximal 45x3=135 Pkte. moglich.
Bei gleicher Punktzahl entscheidet héherer Anteil an
3- bzw. 2-Punkte-Wertungen.

** Aggregierte Punkte aus einflieBenden
Einzelkategorien

*** Teilnehmer hatten mehrere Stimmen;
Summe ist daher» 100
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Jury-Votum

Kupons und hoher Schutz

In der Anlageberatung bei Ban-
ken und Sparkassen kommen
vor allem einfache Zinsproduk-
te, aber auch Expresszertifikate
und Aktienanleihen gut an.
Diese Papiere bieten meist
regelmédBige Kuponzahlungen,
was den Wiinschen vieler
Beratungskunden entspricht.
AuBerdem sind viele Kunden

in diesem Segment auf hohe
Sicherheit bedacht. Bei den
Papieren mit Aktienbezug
werden deshalb zwar Aktien

als Renditequelle genutzt, die
damit verbundenen Risiken aber
in der Regel stark reduziert.
Grof3e Sicherheitspuffer oder
Kapitalschutz ermdglichen dies.

Primarmarkt

Das bewertet die Jury in der Kategorie ,,Primarmarkt*

Gezielte Auswahl

Der Zertifikatemarkt umfasst
derzeit rund 1,5 Millionen
Wertpapiere. Unter den
bereits emittierten Zertifi-
katen finden gut informierte
Selbstentscheider mit
Suchfiltern trotzdem schnell
und komfortabel zu ihrem
Wunschprodukt. Viele Anleger
bevorzugen aber ohnehin den
Weg iiber die Anlageberatung
in Banken und Sparkassen.

In diesem Bereich gelten fiir
Anbieter und deren Produkte

besondere Anforderungen.
Bei den meist mit Zeichnungs-
frist angebotenen Papieren
auf dem Primarmarkt ist das
richtige Gesplir fiir das Markt-
umfeld und die Moglichkei-
ten, die sich dort ergeben,
ebenso wichtig wie die richti-
ge Einschatzung der aktuellen
Kundenbediirfnisse. Passend
zu der Kundengruppe, die

mit dem Beratungsangebot
adressiert wird, steht der
Sicherheitsaspekt meist

im Vordergrund. Moglichst

sicher und trotzdem ertrags-
stark — so lautet demnach die
anspruchsvolle Aufgabe, die
Emittenten erfiillen miissen,
um in dem harten Wetthewerb
mithalten zu kénnen.

Hohe Informationsanspriiche
Von besonderer Bedeutung
sind dabei Informations- und
Dokumentationsmaterialien.
Sie miissen dem Berater
Rechtssicherheit geben und
dem Kunden hochste Trans-
parenz gewahrleisten.

Jurywertung 2024/2025

55 Punkte
LBBW

49 Punkte
VONTOBEL
47 Punkte
BNP PARIBAS

Etwa drei Viertel des Volumens, das hierzulande in strukturierten
Wertpapieren investiert ist, entfdllt auf Papiere, die hauptséch-
lich iiber die Beratung in Banken und Sparkassen vertrieben wer-
den (Fest- und Stufenzinsanleihen, Expresszertifikate). Um den
Stellenwert des Primdarmarkts zu wiirdigen, wird seit dem Jahr
2013 ein eigener Award fiir die besten Leistungen beim Angebot
iber die Vertriebe vergeben. Im

Vergleich zum Vorjahr sind im ak- AR

tuellen Jury-Votum betrdchtliche
Verschiebungen festzustellen. Die
LBBW, die 2023 keinen Podiums-
platz erreichen konnte, steht dies-
mal an der Spitze. Die Emittentin
bietet regelmafig das quantitativ
umfassendste Angebot an Zer-
tifikaten mit Zeichnungsfrist an.
Meist sind es mehr als 300 Papie-
re. Trotzdem bleibt das Sortiment
dank der Konzentration auf die

gefragtesten Strukturen gut zu PP

tiberblicken. Die Menge kommt

vor allem dadurch zustande, dass die LBBW eine Vielzahl an
Chance-Risiko-Profilen bereithalt, wobei der Schwerpunkt auf
hohem Schutz liegt. Ganz oben auf der Sicherheitsskala stehen
Fest- und Stufenzinsanleihen, wo der Zulauf ungebrochen hoch
ist. Hier ragt die LBBW hervor, da sie bei kurzen Laufzeiten oft
die hochsten Zinsen bietet und somit die inverse Zinsstruktur-
kurve am Anleihemarkt widerspiegelt. Zudem bot sie zuletzt eine

Daniela Helemann (DZB Media, Jury-Vorstand & Chefredak-
teurin), Ronny Wilhelm (LBBW, 1. Platz), Andreas Blumenstein
(Vontobel, 2. Platz), Tobias Kress (BNP Paribas, 3. Platz)

Reihe von Festzinsanleihen, bei denen das investierte Kapital in
einen eigens geschaffenen Investmentpool flieRt, der mit der EU-
Taxonomie konform ist. Die Papiere diirfen so mit dem Merkmal
fiir 6kologisch nachhaltige Papiere gekennzeichnet werden. Bei
den Angeboten mit Aktienbezug spielen Expresszertifikate die
Hauptrolle, die in den wichtigsten Ausgestaltungen und zu ei-

ner breiten Auswahl an deutschen

"""""""""""""""""""" : und europdischen Einzelaktien

sowie Indizes angeboten werden.
Die zweitplatzierte Vontobel war
bereits im Vorjahr unter den Top-
Anbietern vertreten (Platz 3). Eine
ihrer grofiten Starken liegt in einer
international aufgestellten Palette
an angebotenen Einzelaktien. Da-
bei setzt sie mitunter Highlights
wie eine Aktienanleihe auf die ge-
hypte Meme-Aktie GameStop. Mit
solchen, aber auch weniger spekta-

kularen Angeboten bietet sie nicht

selten Chancen auf zweistellige
Kupons. Neu auf den Podiumsplatzen ist die BNP Paribas, die
Zertifikate mit Zeichnungsfrist hauptsachlich iiber die Vertriebs-
plattform der Helaba anbietet. Sie beldsst es aber nicht dabei
allein, sondern stellt tiber die Borse Frankfurt auch ein breites
Zeichnungsangebot fiir jedermann zugdnglich zur Verfiigung.
Dass die BNP mit ihren Angeboten Anklang findet, zeigt sich in
steigenden Volumina bei typischen Primdarmarktsegmenten.



Werbung

Erfolg beginnt beim richtigen Partner:

Langjahrige Qualitat und Expertise

Wenn Sie einen verlasslichen Partner im Zertifikategeschaft suchen, sind Sie bei
uns genau richtig. Als solides Emissionshaus steht die LBBW fur eine starke Kapi-
talbasis und stabile Eigentumerstruktur. Unser kontinuierliches Produktangebot,
das sich mit zahlreichen Innovationen stets neuen Marktgegebenheiten anpasst,
zeichnet uns ebenfalls aus - und das seit uber 20 Jahren.

Exzellenter Service

Im Mittelpunkt unseres taglichen Handelns steht die umfassende Betreuung unserer
Vertriebspartner. Wir unterstutzen Sie in jeder Hinsicht - sei es durch regelmafige
Reportings, Workshops oder Tools fur den Einsatz im Beratungsgesprach.

Vielfaltiges Produktspektrum

Privatkunden finden bei der LBBW ein umfangreiches Angebot an Zertifikaten
und Anleihen auf eine Vielzahl von Basiswerten, welches unterschiedlichen Markt-
erwartungen sowie Chance-Risiko-Profilen gerecht wird. Wir bieten nicht nur
ein breites Spektrum an Zeichnungsprodukten. Bemerkenswert ist auch unser
vielfaltiges Sekundarmarktangebot mit und ohne Vertriebsvergutung.

Uberzeugen Sie sich selbst unter www.LBBW-markets.de

Bitte beachten Sie bei unseren Zertifikaten und Anleihen den jeweils veroffentlichten produktbezogenen Prospekt, der unter
www.LBBW-markets.de/prospekte abgerufen werden kann. Die Billigung des Prospekts ist nicht als BefUrwortung der angebotenen
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Potenzielle Anlegerinnen und Anleger sollten
den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer
Zu verstehen sein kann.

Bereit fir Neues L B E BW
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Aktienanleihen werden oft mit
einer zusdtzlichen Barriere
angeboten. In diesem Fall bleibt
der Nominalbetrag auch dann
gesichert, wenn die Aktie ins
Minus rutscht - solange die
Barriere nicht verletzt wird.
Wichtig ist dabei zu unterschei-
den, ob die Aktie die Barriere
nur am Ende oder wahrend der
gesamten Laufzeit einhalten
muss. AuBerdem gilt: Reicht

die Barriere nicht aus, werden
Verluste - anders als bei

einem tiefen Basispreis — nicht
abgebremst. Das Minus ist dann
genauso hoch wie bei der Aktie.

Renditeoptimierung mit sicherem Kupon

Viele Anleger wiinschen sich
Investments mit laufenden
Zinsen, die sie fest einpla-
nen kdnnen. Aktienanleihen
bieten solche Kupons, die in
der Regel deutlich hoher aus-
fallen als bei Zinsprodukten
ohne jeglichen Aktienbezug.
Dabei ist der Kupon auch bei
der Aktienanleihe nicht von
der Aktie abhdngig. Trotzdem
ist deren Entwicklung ent-
scheidend fiir das Gesamt-
ergebnis des Investments.

So funktionieren Aktienanleihen

Denn den anfangs investier-
ten Nominalbetrag erhalten
Anleger nur zuriick, wenn sich
die Aktie auf ausreichend ho-
hem Niveau halt. Dabei sind
oft Risikopuffer eingebaut, so
dass auch ein Minus der Aktie
verkraftet werden kann. Bei
einem zu starken Verlust er-
halt der Anleger anstelle des
Nominals allerdings Aktien
ins Depot geliefert. Dann wird
er so gestellt, als hatte er die
Aktie zu Beginn zum jeweili-
gen Basispreis erworben. Ein

tiefer Basispreis bedeutet so-
mit eine hohere Aktienanzahl
und verringert den (Buch-)
Verlust des Anlegers.

lhre grofite Starke spielen
Aktienanleihen in Markten

ohne starke Bewegungen aus.

Denn fiir die volle Riickzah-
lung des Nominalbetrags
muss die Aktie nicht steigen
und der zu Beginn festgelegte
Kupon ist ohnehin nicht von
der Aktie abhdngig.

2024/2025

77 Punkte

VONTOBEL

71 Punkte

DZ BANK

Nach zwei Jahren Unterbrechung hat sich Vontobel die Krone bei
Aktienanleihen zuriickgeholt. Die friihere Seriensiegerin {iber-
zeugt mit einer der grofiten Produktpaletten am Markt. Fiihrend
ist die Anbieterin vor allem bei Angeboten auf internationale
Top-Aktien - inshesondere amerikanische Titel spielen eine gro-
BBe Rolle. Highlights setzt Vontobel auch mit den branchenbezo-
genen Multi-Aktienanleihen. Das
Spektrum ist dort ebenfalls sehr
umfassend und reicht von inter-
nationalen Tabak-Aktien ({iber
Titel der Schifffahrts- oder Chip-
branche bis hin zu chinesischen
Autowerten. So erdffnet die Emit-
tentin Anlegern (abgesicherten)
Zugang zu sonst kaum abgebilde-
ten Aktien und Trendthemen bei
regelmafBig hohen Renditechan-
cen. Der Fokus auf starke Ertrd-
ge ist aber auch bei Papieren zu
Einzelaktien zu beobachten. Dort
nehmen Varianten mit zusatzli-
cher Barriere grofen Raum ein. Letztlich weist etwa jedes zweite
Angebot im Vontobel-Sortiment somit zweistellige Kupons auf.

Ahnlich umfangreich ist das Gesamtangebot der zweitplatzier-
ten DZ Bank im Segment der Aktienanleihen. Die Abdeckung an
deutschen und europdischen Einzeltiteln sticht dabei heraus. Bei
vielen heimischen Nebenwerten, aber auch bei einigen grofien
Aktien aus dem Euro Stoxx 50 ist die Vorjahressiegerin einziger

Thomas Boss (Merck Finck, Laudator), David Hartmann
(Vontobel, 1. Platz), Tobias Gabel (DZ Bank, 2. Platz), Ronny
Wilhelm (LBBW, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Moderator)

Emittent mit umfassendem Angebot. Aber auch dort, wo die DZ
Bank mit anderen im Wettbewerb steht, spielt sie bei Konditio-
nen und Preisstellung oft vorne mit. Das sichert ihr bei den Bor-
senumsadtzen Spitzenpldtze. Und die BSW-Marktanteilsstatistik
dominiert sie ohnehin: Auch nach Ausbuchung von Papieren mit
Expressfunktion entfallen rund 40 Prozent des Gesamtvolumens
in Aktienanleihen auf die DZ.

Platz drei geht in diesem Jahr an
die LBBW, die sich bei Aktienan-
leihen zu einem der fiihrenden
Power-Hduser  entwickelt.  Ihr
Marktanteil war bereits vor der
Statistik-Umstellung angestiegen
und machte mit der Umbuchung
von Express-Aktienanleihen noch
einmal einen deutlichen Sprung
nach oben. Noch eindrucksvoller
unterstreicht sie ihre Ambitionen
mit dem Ausbau der Produktpalet-
te. Das Sortiment wurde um mehr
als 50 Prozent aufgestockt, sodass
die LBBW bei der Quantitdt mittlerweile alle Anbieter aufler
Goldman Sachs iiberfliigelt. Und bei klassischen Aktienanleihen
hdngt sie auch diese ab. Zur Fiihrungsriege z&hlt die Emittentin
dariiber hinaus bei der Abdeckung der Basiswerte. Insbesonde-
re bei europdischen Titeln und heimischen Nebenwerten gehort
sie zu den stdrksten Emittenten und sie bietet auch ein breites
Sortiment an Indexanleihen zu Dax und Euro Stoxx 50.
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Die wichtigste Abwandlung des
klassischen Bonuszertifikats
setzt bei der Gewinnchance an.
Nicht selten wird diese durch
einen Cap begrenzt. Dann gibt
das Bonuslevel gleichzeitig den
maximalen Riickzahlungswert
des Zertifikats vor. Notiert die
Aktie am Ende stérker im Plus,
profitieren Anleger also nicht
davon. Im Gegenzug fallen bei
diesen Varianten der Bonus
und/oder der Barrierenabstand
oft deutlich groBer aus.

So funktionieren Bonuszertifikate

Bonuszertifikate konnen in
vielen Szenarien die bessere
Alternative zu einem Direkt-
investment in die Aktie sein:
An einem starken Anstieg
der Aktie werden Anleger
am Ende im vollen Umfang
beteiligt. Bei nur maBigem
Auf und Ab ohne klare Rich-
tung kann die Bonuszahlung
letztlich doch noch fiir einen
hohen Ertrag sorgen. Und
auch bei Kursverlusten bleibt
die Aussicht auf den Bonus

bestehen. Voraussetzung
dafiir ist allerdings, dass die
Aktie die vorgegebene Bar-
riere wahrend der gesamten
Laufzeit nicht beriihrt. Diese
durchgdngige Betrachtung
bedeutet ein deutlich hoheres
Risiko als bei ahnlichen
Produkttypen, bei denen die
Aktie ausschlieBlich am Lauf-
zeitende {iber einer bestimm-
ten Kursschwelle notieren
muss. Umso wichtiger ist es
hier, dass auch kurzfristige
starke Riicksetzer bei der Ak-

tie ausbleiben. Denn erlischt
der Bonusanspruch, werden
Anleger am Laufzeitende eins
zu eins an der Performance
der Aktie seit dem Start des
Zertifikats beteiligt.

In diesem Fall sind hohe Ver-
luste moglich. Dies gilt umso
mehr, wenn das Zertifikat
beim Kauf teurer als die Aktie
selbst war. Deshalb sollten
Anleger beim Kauf auf ein
etwaiges ,,Aufgeld* achten.

95 Punkte

BNP PARIBAS

51 Punkte

SOCIETE GENERALE

46 Punkte

DZ BANK

Die BNP Paribas hat sich an der Spitze der Bonus-Wertung festge-
setzt und verteidigt ihren Titel in diesem Jahr mit beeindrucken-
den 95 Punkten. 37 der 45 Juroren sehen die Emittentin unter den
Top-3-Anbietern, was die hohe Einigkeit der Jury unterstreicht. Es
ist das siebte Mal in Folge, dass sich die BNP den Sieger-Award
in dieser Einzelkategorie sichert. Dies gelingt ihr mit einer Palet-
te, die zu den grofiten am Markt
zahlt. Insbesondere bei Bonus-
zertifikaten auf Einzelaktien ist
sie stark vertreten und zahlt bei
Preisabfragen oft zu den Top-
Anbietern. Fiihrend ist die BNP
auch beim Angebot an defensiven
Papieren mit Absturzpuffern von
40 Prozent und mehr. Mit etwa
4,500 derartiger Bonuszertifika-
te bietet sie sicherheitsorientier-
ten Anlegern das umfangreichste
Sortiment. Auch bei Papieren zu
US-Titeln fiihrt sie das Feld mit
einer hohen Zahl an Aktien- und
Index-Bonuszertifikaten an. Dass das Angebot gut angenommen
wird, spiegelt sich im Volumen wider. Mit einem Marktanteil von
mehr als 20 Prozent belegt sie Platz eins in der BSW-Statistik.

An den Erfolg der Vorjahre ankniipfen kann auch die Socié-
té Générale. Bei 27 Juroren sammelt die Emittentin Punkte ein
und kommt insgesamt auf 51 Zahler. Damit hat sie den Abstand
zur Erstplatzierten in diesem Jahr verkiirzt. Das gilt auch fiir die

=i

Georg Buschmann (onvista, Laudator), Markus Landau (DZ Bank,
3. Platz), Volker Meinel (BNP Paribas, 1. Platz), Anja Schneider
(Société Générale, 2. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Moderator)

o\

Marktanteile, wo die Société Générale weiter aufholt und sich
dem Spitzenduo aus BNP und DZ weiter anndhert. Auffallend gut
aufgestellt ist die Anbieterin bei groflen europdischen Aktien,
die man bei anderen bisweilen vergeblich sucht. Stark ist aber
auch ihr Auftritt bei den zuletzt sehr gefragten US-Aktien. Bei
der Ausgestaltung liegt der Fokus weiter auf Capped Bonuszer-

tifikaten. Mittlerweile bietet die SG

aber auch eine Vielzahl an Papieren

—_ “"‘ ohne Gewinngrenze. Hier wie dort

ist die Preisstellung stark.

Mit fiinf Punkten Riickstand erreicht
die DZ Bank den dritten Platz. Die
Jury honoriert damit unter anderem
den Ausbau der Produktpalette.
Sie ist mit etwa 25.000 Papieren
fiir den ,,Aufwartsmarkt“ und etwa
5.000 Reverse-Bonuszertifikaten
die groBte im Markt. Dabei deckt
die DZ fast alle Teilbereiche glei-
chermafien ab und ist bei klassi-
schen Angeboten ohne Gewinn-
grenze ebenso groflte Anbieterin wie bei der Capped-Variante.
Auch bei vielen anderen Rankings steht die DZ ganz vorne. Aus-
nahmen sind allenfalls lange Laufzeiten und die nicht angebote-
nen US-Aktien. Umso dominanter ist ihr Auftritt bei deutschen
und europdischen Aktien sowie im Indexsegment. Untermauert
wird die Bonus-Stdrke von einem starken Pricing mit Spreads,
die teils deutlich enger sind als bei den Wettbewerbern.
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Jury-Votum

Strategien in der Praxis

Die Einsatzmoglichkeiten fiir
Discountzertifikate sind sehr
vielfdltig. Je nach Investiti-
onsziel wahlen Anleger eine
Gewinngrenze (,Cap“), die
entweder oberhalb des aktu-
ellen Aktienkurses, auf selber

Hohe oder darunter platziert ist.

Letztere Strategie ist besonders
verbreitet. Denn notiert die
Aktie zum Investitionszeitpunkt
bereits tiber dem Cap, darf sie
im Anschluss auch sinken und
trotzdem kann die Maximalren-
dite erreicht werden. Diese fallt
bei der defensiven Ausrichtung
dann allerdings kleiner aus als
bei hoher liegenden Caps.

Discountzertifikate

So funktionieren Discountzertifikate

Aktien mit Rabatt

Billiger einsteigen und bis
zur Obergrenze an Aktien-
gewinnen teilhaben — mit
dieser Kurzbeschreibung
ldsst sich die Funktionsweise
von Discountzertifikaten sehr
einfach zusammenfassen.
Anleger erhalten die jeweilige
Aktie zu einem giinstigeren
Preis. Am Laufzeitende richtet
sich die Riickzahlung des
Zertifikats trotzdem eins zu
eins am Aktienkurs aus. Das
bedeutet: Selbst wenn die

Aktie nicht steigt, erzielen
Anleger einen Gewinn. In
diesem Fall entspricht der
Gewinn dann dem anfédnglich
gewdhrten Rabatt. Allerdings
sind Discountzertifikate mit
einem ,,Cap“versehen. Dieser
gibt die Grenze an, bis zu der
die volle Beteiligung am Ak-
tienplus gilt. Steigt die Aktie
tiber dieses Niveau hinaus,
profitieren Anleger mit dem
Zertifikat nicht mehr davon.
Wie bei vielen Anlagezertifi-
katen steht also auch hier von

Beginn an fest, wie hoch die
Rendite maximal ausfallt.

Verluste werden abgebremst
Der anfédngliche Discount auf
den Aktienpreis hat aber noch
einen weiteren Effekt: Im Ver-
lustfall wird das Minus der
Aktie dadurch abgebremst.
Mit Discountzertifikaten er-
leiden Anleger also im Worst-
Case-Szenario regelmafig
einen kleineren Verlust als
mit einer direkten Investition
in die jeweilige Aktie.

Jurywertung 2024/2025

79 Punkte

|
DZ BANK
53 Punkte

2
BNP PARIBAS
40 Punkte

3 B il
SOCIETE GENERALE

Die DZ Bank ist einmal mehr beste Anbieterin bei Discountzerti-
fikaten und holt sich die Auszeichnung in diesem Jahr sehr sou-
verdn. Im Vorjahr war sie mit der zweitplatzierten BNP Paribas
noch punktgleich ins Ziel gelaufen. Nun sind 26 Zahler Abstand
zwischen Gold und Silber. Boden gutmachen konnte die DZ in
den zuriickliegenden Monaten auch bei den Marktanteilen, wo
sie ihre Flihrungsposition wieder

ausgebaut hat. Unangefochtene R

Nummer eins ist sie auch beim
Discount-Handel iiber die Borse.
Hier kommt sie nicht selten auf
Anteile von 25 Prozent oder mehr.
Zudem zdhlt ihre Angebots-
palette zu den umfangreichsten
im Markt. Insbesondere bei der
Abdeckung von deutschen und
europdischen Aktien ragt die DZ
Bank hervor. Konditionen und
Preisstellung sind dabei ebenso

herausragend. Und das gilt mitt- TP RRES

lerweile auch fiir viel beachtete

US-Aktien. Dariiber hinaus ist die Palette an Laufzeiten sehr
ausgewogen. Auch bei mittleren und langen Laufzeiten gehort
die DZ zu den starksten Anbietern im Discount-Segment.

Beim Umfang des Sortiments an Discountzertifikaten kann die
BNP Paribas mit der DZ nicht mithalten. Dennoch gehort ihr An-
gebot ebenfalls zu den grofliten im Markt. Ausgewiesene Stér-
ken sind dabei der Indexbereich und US-Werte. Bei US-Indizes

Thomas Boss (Merck Finck, Laud.), Marcus Landau (DZ Bank,

1. Platz), Volker Meinel (BNP Paribas, 2. Platz) Christopher Michael
Paasch (Société Générale, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Mod.)

ist die BNP schon lange starkster Anbieter. Nun legt sie auch
bei Angeboten auf amerikanische Einzelaktien nach. Sehr diffe-
renziert ist auch das bei der BNP gebotene Laufzeitenband. Es
wurde vor allem am langen Ende stark erweitert. Bei Discount-
Volumen und den Marktanteilen bleibt die BNP weitgehend
konstant. Sie belegt in der BSW-Statistik unangefochten Platz

zwei. Beim Borsenhandel gehort

""""""""""""""""""" : sie — als einzige neben der DZ Bank

—immer zu den Top-3-Anbietern.

Auch die drittplatzierte Société
Générale sticht in mehrfacher Hin-
sicht auf dem Feld der Discount-
Anbieter hervor. Dies gilt in erster
Linie fiir die Auswahl der zur Verfii-
gung stehenden Basiswerte. Dort
ist sie fiihrende Anbieterin, da sie
ein breiteres Spektrum abdeckt
als andere GroRanbieter. Bei Ol-
preisen ist sie genauso allein auf

. weiter Flur wie beispielsweise bei

Indizes auf japanische Aktien oder
wahrungsgesicherten Anlagen in US-Indizes. Aber auch Einzel-
aktien kommen nicht zu kurz. Die SG geht dort ebenfalls tiber
das gdngige Sortiment hinaus, wobei Konditionen und Preis-
stellung liberzeugen konnen. Bei Preisvergleichen gehort die
Anbieterin regelmdfig zur Spitzengruppe. Dies schldgt sich im
Absatz nieder. Das investierte Volumen ist in den letzten Mona-
ten deutlich starker gewachsen als bei DZ Bank und BNP.



Werbung

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken
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Wéhrend die Chance auf eine
vorzeitige Riickzahlung fiir alle
Expresszertifikate gilt, werden
dariiber hinaus viele Gestal-
tungsfreiheiten genutzt. Kein
Express gleicht dem anderen!
Beispielsweise kann die Fre-
quenz der Stichtage erhdht oder
die ndtige Schwelle fiir eine
vorzeitige Riickzahlung nach
und nach herabgesetzt werden.
Andere Varianten reduzieren
mogliche Verluste durch einen
sogenannten Airbag oder erlau-
ben einen Anstieg der Pramie,
wenn die Aktie stark zulegt.

Jury-Votum

Zertifikate mit mehrfachen Riickzahlungschancen

Expresszertifikate zeichnen
sich durch ihre meist jahrli-

gentlichen Laufzeitende sein
Kapital plus Pramie zuriick-
bekommen kann. Dazu wird
die jeweilige Aktie mit ihrem
Kurs zum Startzeitpunkt des
Zertifikats verglichen. Liegt
sie mindestens auf diesem

Nominalbetrag wird dann

chen Stichtage aus, an denen
der Anleger schon vor dem ei-

Niveau, l6st sie die vorzeitige
Riickzahlung aus. Neben dem

So funktionieren Expresszertifikate

zusdtzlich eine Pramie fillig,
die von Beginn an feststeht.
Der Vorteil: Im positiven Fall
ist das Anlageziel schon friih
gesichert. Fiir die Pramie
muss die Aktie dabei nicht
einmal steigen. Und wenn es

nicht klappt, kann die schwa-
che Marktphase oder die Kor-

rektur der Aktie abgewartet
werden. In diesem Fall l[duft
das Zertifikat einfach weiter.
Dabei bleibt die Chance auf
die Maximalrendite meist
weiterhin erhalten.

Nur wenn alle Stichtage
ungenutzt bleiben, lauft das
Expresszertifikat bis zum
Ende. Dann kann ein Absturz-
puffer dafiir sorgen, dass der
Erfolg doch noch gesichert
wird. Die Aktie darf zu diesem
Zeitpunkt also auch (moderat)
im Minus notieren. Je nach
konkreter Ausgestaltung

des Expresszertifikats wird
dann nur der Nominalbetrag
zuriickgezahlt oder es werden
zusatzlich alle Pramien fallig.

2024/2025
74 Punkte
|
DZ BANK
70 Punkte
2
BNP PARIBAS
46 Punkte
UNICREDIT

Die DZ Bank ist und bleibt fiihrende Kraft bei Expresszertifika-
ten. Wie schon bei der Wertung zu Discountzertifikaten holt sie
sich den Sieg auch hier diesmal sogar mit einem Abstand zu
Platz zwei, wahrend sie 2023 noch auf die gleiche Punktzahl wie
die damals zweitplatzierte Vontobel kam. Zu ihren Starken z&hlt
die uniibertroffene Vielfalt an Expressvarianten. Neben den {ibli-
chen Standards wie Fixkupon und
Memory bietet die DZ Bank regel-
mafig auch besondere Typen wie
One Touch-, Flex- oder Best-Vari-
anten an. Dazu kommt der eigene
Ansatz des ,,Rendite Express* mit
regelmdfiigen Kupons und einem
Aufschlag bei (vorzeitiger) Riick-
zahlung. Einem schnellen Ende
wird so das Manko genommen,
dass sich wegen etwaiger Ausga-
beaufschldge dann oft niedrigere
Renditen ergeben. Vielfalt gibt
es dariiber hinaus auch bei den
Basiswerten. Neben dem Euro
Stoxx 50 und einigen ESG-Indizes bietet die DZ auch wichtige
Indexklassiker wie S&P 500 oder MSCI World an. Die Palette bei
Einzelaktien ist nicht minder beachtlich und schliet viele gro3e
US-Titel mit ein. In der Marktstatistik ist die DZ Bank bereits seit
geraumer Zeit filhrend. Daran d@nderten auch die Umbuchungen
nichts, die per Juni 2024 vorgenommen wurden. In der BSW-
Statistik werden seitdem auch Aktienanleihen mit mehrfachen

Dr. Wolfgang Gerhardt (Laudator), Tobias Gabel (DZ Bank,
1. Platz), Tobias Kress (BNP Paribas, 2. Platz),
Tobias Winterhalter (UniCredit, 3. Platz)

Riickzahlungsoptionen bei Expresszertifikaten einsortiert — so
wie es bei den Awards bereits seit jeher der Fall ist. Mit diesen
»Neuzugdangen® kommt die DZ nun auf ein Volumen von mehr
als zehn Milliarden Euro und erreicht im wichtigsten Segment
unter den ,,echten* Zertifikaten damit einen Marktanteil von
etwa 40 Prozent. Mit der BNP Paribas findet sich in diesem
Jahr auch ein Neuling unter den
Top-3 der Express-Wertung. Bei
ihrer Emissionstdtigkeit hat die
BNP deutlich zugelegt, das ausste-
hende Volumen steigt stetig. Ne-
ben der Palette, die sie iiber den
Helaba-Vertrieb anbietet, stellt sie
jetzt auch ein breites Sortiment fiir
die Allgemeinheit zur Verfiigung.
Dies kann {iber die Borse Frankfurt
gezeichnet werden. Die Ausgestal-
tung ihrer Angebote ist auf allen
Kandlen sehr flexibel. Die Sicher-
heitsbarrieren werden bisweilen
extrem tief gesetzt. Dies giltin ers-
ter Linie fiir den Euro Stoxx 50. Die Basiswertabdeckung umfasst
beispielsweise aber auch US-Werte und Branchenindizes.

Auch die drittplatzierte UniCredit kann mit einer breiten Aus-
wahl an Underlyings punkten. Sie reicht bis hinunter zu kleine-
ren deutschen Werten. Viele der Papiere werden bei ihr {iber das
Emissionstool my.onemarkets lanciert, mit dem Vertriebspartner
Express-Emissionen nach eigenen Wiinschen umsetzen kénnen.
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Jury-Votum

Der Trend geht zu mehr Schutz
Klassischerweise werden Kapi-
talschutzzertifikate mit einem
Sicherungsniveau von 100 Pro-
zent angeboten. Dann garantiert
die Emittentin die Riickzahlung
des vollen Nominalbetrags zum
Laufzeitende. Abweichungen
von der 100er-Sicherung gibt

es aber in beide Richtungen.
Wahrend des Zinstiefs wurden
oft Papiere mit weniger Schutz
- beispielswiese 9o Prozent -
angeboten. Heute sind Verschie-
bungen in die andere Richtung
héufiger: Hohere Schutzlevel
von beispielsweise 105 oder
sogar 110 Prozent sind bei vielen
Anbietern gangig. Dann sind
Anleger nicht nur vor Verlusten
geschiitzt, sondern bekommen
auch einen Gewinn garantiert.

Kapitalschutzzertifikate

Zertifikate mit Riickzahlungssicherung

So funktionieren Kapitalschutzzertifikate

Aktien ohne Aktienrisiko

Das hohe Verlustrisiko halt
viele Anleger von einer
Investition in Aktien ab. Mit
Kapitalschutzzertifikaten
konnen sie diese Gefahr
ausschalten. Am Laufzeitende
garantiert der Emittent hier
die volle Riickzahlung des
eingesetzten Nominalbetrags
- egal wie der Aktienmarkt
lduft. An steigenden Kursen
werden Anleger trotzdem
beteiligt. Allerdings wird fiir
die Partizipation eine Grenze

angesetzt. Somit steht die
maximale Rendite von Anfang
an fest. Auerdem miissen
Anleger beachten, dass die
Riickzahlungssicherung
immer nur zum Laufzeitende
gilt. Wahrend der Laufzeit
kann das Zertifikat auch im
Minus notieren - insheson-
dere dann, wenn die Aktie
verliert und/oder das allge-
meine Zinsniveau ansteigt.
AuBerdem gilt: Notiert die
Aktie am Ende unter dem Ein-
stiegskurs, erleiden Anleger

zwar keine Verluste, Ertrdage
gibt es dann aber auch nicht.

Varianten mit Kuponchance
Neben diesem klassischen
Typ haben sich wie bei den
meisten Zertifikaten mehrere
Varianten am Markt etabliert.

Statt oder neben einer Aktien-

beteiligung sind beispiels-
weise regelmaRige Kupons
moglich. Dabei kann deren
Ausschiittung sicher sein

oder an eine Bedingung fiir
die Aktie gekniipft werden.

Jurywertung 2024/2025

57 Punkte

I A A & &

SOCIETE GENERALE

47 Punkte

2 B -
UNICREDIT

42 Punkte

3 b
BNP PARIBAS

Beinahe die Halfte des insgesamt am deutschen Markt fiir struk-
turierte Wertpapiere investierten Kapitals entfallt mittlerwei-
le auf Fest- und Stufenzinsanleihen. Fiir diese Papiere hat der
Branchenverband BSW nun auch eine eigene Produktklasse ge-
schaffen. Bei den ZertifikateAwards zéhlen die einfachen Bank-
anleihen ohne jegliches Strukturierungselement aber weiterhin
zur Kapitalschutzkategorie. Die
Juroren konnen die Leistungen
der Anbieter in diesem Segment
in ihr Urteil einflieBen lassen,
sind aber angehalten, es nicht als
alleiniges Kriterium zu betrach-
ten. Der Fokus soll weiterhin vor
allem auf Angeboten liegen, die
Zugang zu Aktien oder anderen
Assetklassen wie Rohstoffen bie-
ten, ohne dass dabei hohe Ver-
luste durch Kursriicksetzer des
jeweiligen Basiswerts entstehen

konnen. Die Société Générale hat oo

ihr Sortiment an Papieren hochs-

ter Sicherheit ausgebaut und halt in den Augen der Jury jetzt das
starkste Angebot bereit. Die Emittentin profitiert weiterhin von
der Einbindung in den Deka-Vertrieb. Bei den aktienabhdngigen
Kapitalschutzprodukten stieg das Volumen stark an. Mit einem
Marktanteil von mehr als 20 Prozent hat sie die Spitzenposition
tibernommen. Erwdahnenswert sind dabei die neuen ,Express-
Tresore“, bei denen Kapitalschutz mit vorzeitiger Riickzahlungs-

Dr. Wolfgang Gerhardt (Laudator), David Krentz (Société
Générale, 1. Platz), Tobias Winterhalter (UniCredit, 2. Platz), To-
bias Kress (BNP Paribas, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Mod.)

dem Stand bei Auflage des Papiers

option kombiniert wird. Doch auch auflerhalb des Sparkassen-
sektors liefert die Société Générale interessante Papiere mit
Schutzfunktion. Neben einer Reihe von Individualemissionen,
die mit Vertriebspartnern konzipiert und mit starken Konditionen
umgesetzt werden, nimmt sie auch wieder verstarkt Emissionen
in den laufenden Handel vor. Mit einem sehr umfangreichen
Angebot kann auch die UniCredit
punkten. Es umfasst vor allem eine
breite Auswahl an Einzelaktien -
auch aus den USA. Den Trend hin
zu einem Kapitalschutzniveau von
mehr als 100 Prozent geht die An-
bieterin nicht mit. Dafiir setzt sie
die Partizipationsgrenzen oft umso
héher. Bei den gebotenen Varian-
ten sticht der ,Top-Zins-Garant“
hervor, der hohe Ausschiittungen
vorsieht, wenn der Basiswert an
den jahrlichen Stichtagen iiber

notiert. Neu in der Riege der Top-
Anbieter bei ,,Kapitalschutz“ ist die BNP Paribas, die ihr Volumen
signifikant steigern konnte. Investiert ist das Geld in eine breite
Palette an Basiswerten, wobei eine Starke bei Indizes auszuma-
chen ist (z.B. SMI, Topix, MSCI World). Auch Einzelaktien, Gold,
Silber und Ol sind aber mit Schutz zu haben. Oft wird das Riick-
zahlungslevel bei mehr als 100 Prozent angesetzt, womit sich
das Gesamtprofil in Richtung noch mehr Sicherheit verschiebt.
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Mit der wachsenden Beliebtheit
von ETFs werden Indexzerti-
fikate stark zuriickgedrangt.
SchlieBlich bieten auch ETFs
Beteiligungen an verschiedens-
ten Indizes an - und dies sogar
ohne ein Emittentenrisiko.
Doch konnen Indexzertifikate
flexibler eingesetzt werden als
ETFs. Damit eignen sich diese
Instrumente oftmals besser, um
auf aktuelle Trendthemen sehr
schnell und mit kostengiinsti-
gen Losungen zu reagieren.

fTotum

1:1-Beteiligung fiir Aktien, Rohstoffe, Zinsen, Strategien

So funktionieren Partizipationszertifikate

Die Ur-Idee von Zertifikaten
besteht darin, Anleger mit
einem einzigen Papier an der
Wertentwicklung einer breiten
Aktienauswahl zu beteiligen.
Mit einem Indexzertifikat

auf den Dax partizipieren In-
vestoren etwa mit nur einem
Kauf an den 40 deutschen
Top-Unternehmen. Klassische
Partizipationszertifikate
bieten somit einen Diversifi-
kationseffekt. Insbesondere
seit dem Vormarsch der

ETFs geht das Angebot aber
weit dariiber hinaus. Neben
Klassik- und Trendthemen,
die mit einer Aktienauswahl
abgedeckt werden, werden
auch spezielle ausgefeilte
Anlagestrategien zuganglich
gemacht. Sicherheitspuffer,
wie sie andere Zertifikate
vorsehen, sind dabei nicht
eingebaut. Das bedeutet:
Anleger tragen das volle
Aktienrisiko. Dafiir sind
auch die Chancen bei diesen
Papieren unbegrenzt. Zudem

gibt es in der Regel kein fixes
Laufzeitende, sodass Anleger
frei liber einen Ausstieg aus
dem Investment entscheiden
und giinstige Marktphasen so
ausnutzen kdnnen.

Eine Ausnahme von dieser
Regel sind Basket-Zertifikate.
Bei einigen eigens kreier-
ten Aktienkorben, die ein
bestimmtes kurzfristiges
Trendthema nutzen, ist ein
Laufzeitende vorgegeben.

2024/2025

84 Punkte

VONTOBEL

45 Punkte

MORGAN STANLEY

32 Punkte

UNICREDIT

Wo es um die Abbildung von Trendthemen und interessanten
Strategien im Portfolio geht, hat sich vor allem ein Emittent liber
die letzten Jahre hinweg einen Namen gemacht: Vontobel wird
zum achten Mal in Folge zum fiihrenden Anbieter von Partizipa-
tionszertifikaten gewdhlt. Die Emittentin bedient weiterhin sehr
konsequent das gesamte Spektrum an Moglichkeiten, die sich
auf diesem Feld ergeben. Dazu
gehort zum einen das wachsende
Segment der aktiv gemanagten
Strategie-Papiere (AMC). Zum an-
deren z&hlt Vontobel aber auch zu
den Hausern, die oft am schnells-
ten Borsentrends identifizieren
und diese mit stimmigen Kon-
zepten investierbar machen. Das
Angebot umfasst hier mittlerweile
mehr als 130 relevante Themen
und wird stetig ausgebaut. Ak-
tuelle Beispiele sind ein Basket

fiir die wichtigsten Akteure aus P PR

der Boom-Branche ,Diabetes &

Weight Management“ oder ein Index fiir Hersteller europdischer
Verteidigungsgiiter. Zu solchen Ideen kommt der Dauerbrenner
der Krypto-Zertifikate. Mit den Papieren auf den Bitcoin und Ethe-
reum beansprucht Vontobel in den Top-Listen der am meisten
gehandelten Zertifikate in Stuttgart regelmafig gleich die drei
ersten Platze fiir sich allein. Haufig mit vorne dabei sind in dieser
Auswertung auch Angebote von Morgan Stanley. Die Emittentin

Georg Buschmann (onvista, Laudator), David Hartmann
(Vontobel, 1. Platz), Sebastian Kruse (Morgan Stanley, 2. Platz),
Nikolaus Barth (UniCredit, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Mod.)

profitiert in diesem Segment von der unerschopflichen Schaf-
fenskraft der Redaktionen von ,,Der Aktiondr“ und ,,Bérse On-
line“. Deren Ideen werden liber das Emissionsvehikel Alphabeta
Access in Indexzertifikate verpackt. Anlegerliebling Nummer eins
war dabei zuletzt die Auswahl der ,,Magnificent 7 — ein Index aus
den sieben gehypten US-Aktien von Alphabet bis Tesla (die ,,glor-
reichen Sieben®). Und als europii-
sche Antwort auf die ,,M7“ packt die
Emittentin mit den ,,Granolas“ elf
aussichtsreiche Aktien aus Europa
in einen Index. Diese Ansatze filigen
sich in ein Sortiment von iber 40
Produkten fiir spektakuldre Trends,
aber auch fiir defensive Konzepte.
Das Angebot (iberzeugte die Jury
und Morgan Stanley zdhlt mit 45
Punkten erstmals zu den Top-3 in
der ,Partizipations-Wertung*.

Mit interessanten neuen Ideen fallt

auch die drittplatzierte UniCredit

immer wieder auf. Als jiingstes Bei-
spiel ist ein Index fiir eine US-Sektor-Strategie zu nennen. Hier
liegt die Uberlegung zugrunde, dass je nach Marktphase ein-
zelne Sektoren besser, andere schlechter an der Borse laufen.
Neben solchen ,,Specials* gilt die UniCredit aber auch als zu-
verldssige Anlaufstelle, um die wichtigsten Marktsegmente auf
einfachem Weg ins Portfolio zu bringen. Besondere Bedeutung
kommt dabei den Branchenindizes der Stoxx-Familie zu.
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Anders als bei Aktien werden
die Kurse bei Zertifikaten

und Optionsscheinen nicht
von Angebot und Nachfrage
bestimmt. Sie basieren vielmehr
auf mathematischen Modellen,
bei denen neben dem Kurs des
jeweiligen Basiswerts auch an-
dere Faktoren einwirken. Durch
fortlaufende An- und Verkaufs-
kurse sorgt der Emittent dafiir,
dass auch bei Papieren ohne
Borsenumsatz stets ein Handel
moglich ist, wobei er selbst als
Kdufer oder Verkdufer seiner
Produkte bereitsteht.

Das bewertet die Jury in der Kategorie ,,Sekundarmarkt*

Der Zertifikatemarkt hat zwei

unterschiedliche Zielgruppen.

Die eine nutzt die Beratung in
Banken oder Sparkassen und
wird oft mit Wertpapieren aus
dem Primdrmarkt bedient.
Bei diesen bleiben Preise und
Eckdaten wahrend der Zeich-
nungsfrist — also iber meh-
rere Tage hinweg - konstant,
sodass den Anlegern genug
Zeit bleibt, ihre Investment-
entscheidung zu treffen. Die
zweite Gruppe agiert ohne

jedwede Beratung selbst

und kann dabei jederzeit aus
einem riesigen Sortiment an
verschiedensten Anlagezerti-
fikaten und Hebelprodukten
am Sekundarmarkt auswah-
len. Dort werden derzeit weit
mehr als eine Million Wertpa-
piere laufend gehandelt.

Noch wichtiger als die blof3e
Menge angebotener Produkte
ist aber die Qualitdt, die

der jeweilige Emittent bei

der Preisstellung fiir seine
Papiere leistet. Denn gerade
wegen der Eigenheiten des
Zertifikatehandels ist eine
hohe Verlasslichkeit auch

in turbulenten Marktphasen
enorm wichtig. Nur so ist si-
chergestellt, dass der Anleger
jederzeit zu marktgerechten
Preisen ein- oder wieder
aussteigen kann. Die Fachjury
bewertet hier, welche Emit-
tenten dies iiber die gesamte
Bandbreite ihres jeweiligen
Angebots gewahrleisten.

74 Punkte

HSBC

57 Punkte

BNP PARIBAS

35 Punkte

SOCIETE GENERALE

Anders als bei nahezu allen anderen Einzelkategorien wird fiir
die Bewertung der Leistungen im Sekundarmarkt keine stark
begrenzte Zahl an Nominierungen vorgenommen. Somit kann
regelmafig eine sehr breite Auswahl an Emittenten mit Punk-
ten bedacht werden. In diesem Jahr standen 14 Emittenten zur
Wahl. Und nahezu alle davon wurden von mindestens einem
Juror als Top-Anbieter genannt.

Dennoch zeigte sich letztlich eine

hohe Konzentration auf die bei- R

ARDS

den Emittenten, die zum fiinften
Mal in Folge die Spitzenpositio-
nen in diesem Wertungssegment
einnehmen. Mit einem etwas ge-
ringeren Vorsprung als im Vorjahr
(17 statt 22 Punkte) hat sich er-
neut HSBC den begehrten Award
fir den besten Sekunddrmarkt-
Service geholt. Platz zwei geht
einmal mehr an die BNP Paribas.
Die drittstarkste Wertung erhilt
die Société Générale, womit das
Sieger-Podium insgesamt im Vergleich zum Vorjahr unverdn-
dert bleibt. Zu den Top-5-Anbietern der Sekundadrmarkt-Wer-
tung zdhlen dariiber hinaus noch Vontobel und Morgan Stanley.
Fiir Anleger sind die hier bewerteten Leistungen von sehr hoher
Bedeutung. Denn es hangt nun einmal von der Kursstellung des
Emittenten ab, zu welchem Preis sie zum gewiinschten Zeitpunkt
ein- beziehungsweise aussteigen konnen. Dies gilt insbeson-

Ralf Andref3 (DZB Media, Jury-Vorstand), Matthias Hiippe (HSBC,
1. Platz), Christian Glaser (BNP Paribas, 2. Platz), Anja Schneider
(Société Générale, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Moderator)

o\

dere fiir sehr aktive Investoren und Trader, die sich oft anhand
der gezeigten Preise gezielt das attraktivste unter dem Angebot
vieler dhnlicher Papiere herausfiltern und fiir die mitunter auch
die Ausfiihrungsgeschwindigkeit der Orders eine wichtige Rolle
spielt. Aus diesem Grund flieBen die in dieser Wertung erreich-
ten Jury-Punkte in die Auswertung fiir die Top-Kategorie ,,Bester
Emittent: Trading* mit ein (siehe
Seiten 50/51). Aber auch fiir Be-
ratungskunden sind Fairness und
Verldsslichkeit im Sekundarmarkt
duBlerst wichtig. Schlielich sind
auch sie auf annehmbare Konditio-
nen angewiesen, sollten sie ein Pa-
pier, das sie auf dem Primdarmarkt
erworben haben, vor dem Laufzeit-
ende verkaufen wollen.

Bei ihrer Bewertung stiitzen sich
die Juroren auf ihre langjahrigen
Erfahrungen mit den Emittenten.
Ausgezeichnet werden sollen die
Anbieter, die Uber die gesamte
Breite ihrer Produktpalette eine herausragende Qualitdt bei
Preisstellung und Handel bieten. Dabei sollen Aspekte wie die
Zuverldssigkeit und Erreichbarkeit auch in volatilen Marktpha-
sen beriicksichtigt werden. Dariiber hinaus zahlt die reibungs-
lose Abwicklung auch grofRerer Orders zum Leistungsspektrum.
Hinzu kommen Faktoren wie lange Handelszeiten und eine soli-
de Preisstellung im borslichen Friih- und Spathandel.



Der ,,Hebel“ ist das Salz in

der Optionsschein-Suppe. Als
alleiniges Kriterium bei der
Produktauswahl sollte die Kenn-
zahl aber nicht genutzt werden.
Es kann namlich vorkommen,
dass ein Schein einen hohen
,Hebel“ aufweist, aber trotzdem
kaum auf Kursbewegungen des
Basiswerts reagiert. Als aussa-
gekréaftiger gilt das ,,Delta“. Es
beriicksichtig auch den Abstand
des Basispreises zum aktuellen
Kurs der Aktie oder des Index.
Auch davon hangt die Reaktion
des Optionsscheins ab. Sehr
wichtig ist auch die ,Volatilitat“.
Sie hat bei Optionsscheinen
besonders starken Einfluss auf
die Preisentwicklung.

Hebelprodukte ohne Knock-Out-Schwelle

So funktionieren Optionsscheine

Der Reiz von Hebelpapieren
steckt in den sehr hohen
Gewinnaussichten. Denn
auch mit kleinem Kapitalein-
satz ldsst sich hier grofie
Wirkung erzielen. Allerdings
wirken die Hebel immer auch
in die andere Richtung. Die
hohen Ertragschancen gehen
deshalb immer mit ebenso
hohen Risiken einher. Bei den
ZertifikateAwards werden die
Hebelinstrumente analog zur
Einteilung des Branchenver-

bands BSW in zwei Gruppen
unterteilt. Als ,,Optionsschei-
ne“ gelten Hebelprodukte
ohne Knock-Out-Risiko.

Das Spektrum der hierfiir zur
Verfiigung stehenden Mog-
lichkeiten ist grof3. Neben
klassischen Warrants stehen
Anlegern auch Varianten wie
»Inliner* und Stay-High- oder

sogar Discount-Optionsschei-

ne zur Wahl, die auf spezielle
Szenarien abgestimmt sind.

Eine weitere Spezialitdt sind
Faktor-Optionsscheine. Sie
zeichnen sich durch einen
taglich justierten und damit
gleichbleibenden Hebel aus.
Das ist vor allem fiir aktive
Trader, die sehr kurzfristig
handeln, attraktiv. Ein Einsatz
iber mehrere Tage oder
Wochen ist aber riskant und
tiickisch. Das gilt vor allem
in schwankungsintensiven
Marktphasen mit vielen Auf-
und Abwdrtsbewegungen.

2024/2025

100 Punkte

MORGAN STANLEY

43 Punkte

SOCIETE GENERALE

Morgan Stanley hat es erneut geschafft und holt sich den Award
fiir das starkste Angebot an Optionsscheinen. Damit geht aber
noch eine zweite — in diesem Fall inoffizielle - Auszeichnung
einher: Mit der Traumwertung von 100 verbucht sie die hochste
Punktzahl in einer Jury-Einzelkategorie der diesjdhrigen Zer-
tifikateAwards. Das Ergebnis aus dem Vorjahr, als sie mit 54
Punkten als Siegerin durchs Ziel

ging, kann sie so noch einmal A

weit {ibertreffen. Die Emittentin
sticht im Segment der Options-
scheine in mehrfacher Hinsicht
hervor: Bei den Marktanteilen
im Borsenhandel hat sie deutlich
zugelegt. Im Stuttgarter Handel
ist Morgan Stanley bei Options- L e o
scheinen und ,,Faktoren“ so do- i -
minant, dass es auch in der Ge-  © [ EE
samtstatistik des BSW jeweils fiir
einen der vorderen Pldtze reicht

AWARDS

in den Most-traded-Listen der

Borse Stuttgart stellt Morgan Stanley meist die Mehrheit der
Top-10-Papiere. Unerreicht bleibt dariiber hinaus die Anzahlder
abgedeckten Basiswerte. Mit rund 700 bei Warrants und bei-
nahe 2.000 bei Faktor-Optionsscheinen halt die Anbieterin die
Konkurrenz klar auf Abstand. Wie im Vorjahr belegt die Société
Générale den zweiten Platz. Auch bei ihr ist die Breite an ange-
botenen Basiswerten und Anlageklassen hervorzuheben. Dies

Bjorn Andersen (comdirect, Laud.), Friedhelm Tilgen (ntv, Mode-
rator), Nicolai Tietze (Morgan Stanley, 1. Platz), Christian Kéker
(HSBC, 3. Platz), Anja Schneider (Société Générale, 2. Platz)

(September: 1. und 3. Platz). Und ~ ©-ooooooneiii

gilt vor allem bei den Faktoren. Dort deckt sie von CO2-Emis-
sionsrechten iiber Heiz6l und chinesische Einzelwerte bis hin
zu Volatilitdtsindizes ein extrem weitreichendes Spektrum ab.
Hinzu kommt ihr insgesamt beeindruckendes Sortiment an Op-
tionsscheinen, das quantitativ zu den starksten am Markt zahlt.
Dass das Angebot auf rege Nachfrage trifft, ist an den Statis-

tiken abzulesen. In Stuttgart liegt

""""""""""""""""""" : die SG nach Anzahl ausgefiihrter

Zertifikater
AWARDS o

Kundenorders bei Optionsschei-
nen derzeit direkt hinter Morgan
Stanley und Vontobel. Gemessen
am gehandelten Volumen steht sie
nur sehr knapp hinter den Top-3.

Eine von den Erst- und Zweitplat-
zierten abweichende Strategie
verfolgt HSBC, die die Jury mit der
dritthochsten Wertung honoriert.
Die Anbieterin unterhdlt eine der
kleinsten Optionsschein-Paletten,

e ey

=

die dafiir aber gerade bei den stark

nachgefragten groflen US-Titeln
sehr umfangreich und auffallend gut gepreist ist. Hier kann die
Emittentin wohl auch Liicken fiillen, die mit dem diesjdhrigen
Abschied der Citigroup aus dem Markt entstanden sind. Darauf
deuten zumindest spiirbare Marktanteilsgewinne in den Mo-
naten unmittelbar nach dem Citi-Abschied hin. Hinter den drei
Award-Gewinnern folgen J.P. Morgan und BNP Paribas in einem
insgesamt engen Verfolgerfeld auf den Platzen vier und fiinf.



Bei Knock-Outs ohne vorab
festgelegten Falligkeitstermin
kommt es wahrend der Laufzeit
regelmédfig zu Anpassungen von
wichtigen Produktmerkmalen.
Dies gilt zuallererst fiir den
Basispreis. Er wird bei einem
Long- oder Call-Produkt in
kleinen Schritten angehoben,
sodass der Wert des Papiers bei
unverandertem Kurs des Basis-
werts sukzessive geringer wird.
Die oft taglich vorgenommenen
Anpassungen liegen meist

nur im Cent-Bereich, kdnnen
sich auf Dauer aber durchaus
bemerkbar machen. AuBBerdem
zu beachten: Auch die K.O.-
Schwelle kann im Laufe der Zeit
angehoben werden.

So funktionieren Knock-Out-Produkte

Turbos und Mini Futures
ermoglichen die iberpropor-
tionale Partizipation an Kurs-
bewegungen des Basiswerts.
Diese Hebelwirkung folgt
aus dem - im Vergleich zum
Direktkauf — geringeren Kapi-
taleinsatz. Bei den Produkten
muss nur ein unter Umstan-
den sehr geringer Teil des
Kapitals aufgebracht werden,
um trotzdem nahezu 1:1 an
Kurshewegungen einer Aktie

oder eines Index teilzuhaben.

Im Gegenzug geht der Anleger
das Risiko ein, dass bei
Erreichen einer bestimmten
Kursschwelle (,,Barriere*) das
Engagement sofort beendet
wird. Wegen dieser jeder-

zeit drohenden Gefahr des
vorzeitigen Verfalls werden
Produkte dieser Art auch als
»Knock-Outs“ bezeichnet.

Ob es nach einem sol-
chen Knock-Out zu einem

Totalverlust des Anlageka-
pitals kommt, hangt von der
Ausgestaltung des Produkts
ab. Wenn der Basispreis und
die K.O.-Barriere identisch
sind, dann ist das Papier nach
Erreichen der Knock-Out-
Schwelle wertlos und wird zu
einem symbolischen Wert von
0,001 Euro zuriickgezahlt. Bei
Knock-Outs mit voneinander
abweichenden Schwellen fiir
die Wertermittlung und den
K.O. féllt der zu erstattende
Restwert meist hoher aus.

69 Punkte

HSBC

68 Punkte

MORGAN STANLEY

35 Punkte

SOCIETE GENERALE

Wahrend die Platzierungen bei Optionsscheinen in diesem
Jahr eindeutig ausfielen (Morgan Stanley mit 100 Punkten vor-
ne), gab es bei der zweiten ,,Hebel-Wertung® erneut ein Kopf-
an-Kopf-Rennen. Im Vorjahr waren die beiden Erstplatzierten
— Morgan Stanley und HSBC - dabei auf die gleiche Punktzahl
gekommen und Morgan Stanley wurde nur deshalb als Siegerin
ausgezeichnet, da sie eine Drei-
Punkte-Wertung mehr erhalten
hatte. In diesem Jahr fiel die Ent-
scheidung dhnlich knapp, dies-
mal aber ,,pro HSBC“ aus. Die
Diisseldorfer liegen mit einem
Punkt Vorsprung an der Spitze
der Knock-Out-Wertung. Eindeu-
tiger ist die Dominanz der Siege-
rin indes bei den Statistiken zum
borslichen Handel. In der BSW-
Auswertung zu den drei Borsen
Frankfurt, Miinchen und Stuttgart
steht sie regelmaflig ganz oben
und baut den Marktanteil sogar
weiter aus. Ermutigt von der wachsenden Nachfrage hat HSBC
nun auch begonnen, die Palette aufzustocken, die aber weiter-
hin vergleichsweise klein bleibt. Die Abdeckung ist trotzdem an-
sehnlich und zum Teil breiter als bei manchem Wettbewerber mit
groflerem Sortiment. Auch bei den Finanzierungskosten gehort
HSBC unverdndert zu den giinstigsten Anbietern, was vor allem
dann von Bedeutung ist, wenn eine Hebelposition iiber einen

Lars Reichel (gettex exchange, Laudator), Friedhelm Tilgen (ntv,
Mod.), Matthias Hiippe (HSBC, 1. Platz), Nicolai Tietze (Morgan
Stanley, 2. Platz), Anja Schneider (Société Générale, 3. Platz)
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langeren Zeitraum gehalten wird. Eine Fiihrungsrolle bei Knock-
Outs kommt auch der zweitplatzierten Morgan Stanley zu. Dies
gilt ganz besonders fiir die Breite des Angebots, wo die Emitten-
tin unerreicht bleibt. Gerade bei dem bereitgestellten Sortiment
an Einzelaktien muss man sich schon Miihe geben, um bei ihr
Titel zu finden, die nicht mit Hebel angeboten werden. Das findet
Anklang: Bei den Bérsenumsatzen
mit Knock-Outs hat Morgan Stanley
in diesem Jahr noch einmal zuge-
legt. Bei der Borse Stuttgart steht
sie mit Abstand ganz oben im Ran-
king nach Marktanteilen. Beinahe
folgerichtig bleibt auch die Vorherr-
schaft in den Most-traded-Listen
der Euwax ungebrochen. Bisweilen
befiillt Morgan Stanley die Top-10
der meistgehandelten Papiere hier
ganz allein. Wie im Vorjahr kommt
die Société Générale auch in die-
sem Jahr auf den dritten Platz. Sie
ist die einzige Anbieterin, die beim
Borsenhandel mit Knock-Outs in jeder Statistik ganz vorne mit-
mischt. Stark ist ihre Position insbesondere bei der Anzahl der
Trades. Hier liegt der Marktanteil immer deutlich iiber dem beim
Volumen - ein Zeichen dafiir, dass sich die Société Générale das
Vertrauen von Privatanlegern, die in der Regel kleinere Orders
platzieren, verdient hat. Und auch bei Umfang und Abdeckungs-
breite zahlt die Anbieterin traditionell zu den stdrksten Hausern.



Werbung

Auch die 1b. Staftel
ISt noch spannend.

Der 15. Sieg in Folge in der Konigsdisziplin ,,Anlegerservice”! Das ist
fur uns als Team eine besondere Auszeichnung, aber vor allem eine
Bestatigung fur alle, die sich fur HSBC entscheiden: Denn unseren
pramierten Service erbringen wir fur Sie.

Mit unserem breiten Informationsangebot, der hohen Kostentransparenz
und der exzellenten Handelsqualitat wollen wir Investoren und Tradern die
grol3tmogliche Unterstutzung bieten. Dabei gehen wir, ebenso wie unsere
Kunden, keine Kompromisse ein.

Der Herausforderung, Sie mit unseren Leistungen auch in den nachsten
15 Jahren zu Uberzeugen, begegnen wir als Team mit vollem Einsatz
und grolder Freude.

Ansprechpartner fur Berater
Christian Koker
+49 211 910-3069, christian.koeker@hsbc.de

www.hsbc-zertifikate.de
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Dass sich die Transparenz

bei Zertifikaten in den letzten
Jahren immer weiter verbessert
hat, ist auch auf gewachsene
Anforderungen des Gesetzge-
bers zuriickzuftihren. In vielen
Punkten geht das Engagement
der Anbieter aber noch iiber
die vorgeschriebenen Regeln
hinaus. Viele Emittenten bieten
neben dem obligatorischen,
aber aussageschwachen Basis-
informationsblatt zusatzliche
Dokumente an, die Chancen,
Risiken und Funktionsweise in
verstandlicher Form erkldren.
Und Angebote wie Webina-

re, Newsletter und Apps mit
vielen Funktionen und Infos zu
Produkten und Gesamtmarkt
stehen ohnehin nicht auf der
To-do-Liste des Regulators.

Jury-Votum

Das bewertet die Jury in der Top-Kategorie ,,Anlegerservice*

Die besten Zertifikateemitten-
ten heben sich nicht nur durch

Produkte hervor, die einen
echten Mehrwert liefern. Ein
umfassender Service ist ge-
nauso wichtig. Hierbei muss
sich die Branche nicht ver-
stecken. In keinem anderen
Bereich der Finanzindustrie
wird so viel fiir den Kunden-
service getan. Inhaltsstarke
Newsletter, Apps, Webinare,
Roadshows und Handelszei-
ten bis 22 Uhr sind nur einige

Beispiele. Innerhalb dieses
hohen Standards ist trotz-
dem eine weite Spreizung

zu beobachten. Wahrend
einzelne Anbieter beinahe nur
das regulatorische Minimum
erfiillen, gehen andere sehr
deutlich dariiber hinaus.

Bei den ZertifikateAwards
nimmt der Anlegerservice
eine Sonderstellung ein. Und
dies in zweifacher Hinsicht:
Zum einen werden hier keine

Nominierungen vorgegeben.
Somit kann jeder am deut-
schen Markt tatige Anbieter
mit Punkten bedacht werden.
Dabei miissen die Juroren
ihre Wertungen begriinden.
Zum anderen wird die
Kategorie gleichwertig neben
die beiden Auszeichnungen
»Bester Emittent: Geldanla-
ge“ und ,,Bester Emittent:
Trading“ gestellt, um der
besonderen Bedeutung der
hier gezeigten Leistungen
Rechnung zu tragen.

2024/2025
92 Punkte
|
HSBC
59 Punkte
2
BNP PARIBAS
43 Punkte
UNICREDIT

Die Welt ist stetig im Wandel und der Markt fiir strukturierte
Wertpapiere ist davon nicht ausgenommen. Dies gilt fiir die ge-
setzlichen Anforderungen, die Emittenten und Vertriebe vor im-
mer neue Herausforderungen stellen. Dies gilt aber auch fiir die
Anspriiche von Privatanlegern, die heute neue Kandle nutzen
und eine zeitgemdfBe Aufbereitung von Informationen erwarten.
Emittenten, die auf beiden Auf-
gabenfeldern hervorragen, wer-
den seit dem Jahr 2002 mit dem
ZertifikateAward fiir den besten
Anlegerservice  ausgezeichnet.
Und so vieles sich bei den An-
spriichen von Gesetzgeber und
Anlegern auch gedndert hat, so
konstant liberzeugt ein Emittent
Jahr fiir Jahr mit seinen heraus-
ragenden Leistungen, wo es um
Transparenz, Informationen und
Rund-um-Service geht: HSBC ist

zum 15. Mal in Folge Sieger der — ©ooooooooiiiiii

Jury-Kategorie ,,Anlegerservice“.

Die Konzentration der Punkte fallt dabei dhnlich hoch aus wie
im Vorjahr: 37 der 45 Juroren sehen HSBC auf einem der ersten
drei Platze und vergeben insgesamt 92 Punkte. In ihren Begriin-
dungen sparen die Jury-Mitglieder nicht mit Superlativen. Sie
reichen von ,,unangefochtenem Transparenzfiihrer* {iber ,,gran-
diosen Service-Anbieter”, ,Vorreiter beim Info-Angebot“ bis
hin zum ,,Goldstandard der Branche®. Einzelne Juroren fiihren

Thomas Soltau (Smartbroker AG, Laudator), Matthias Hiippe
(HSBC, 1. Platz), Volker Meinel (BNP Paribas, 2. Platz),
Nikolaus Barth (UniCredit, 3. Platz)

zum Vorjahr unverdndert: Die

aber auch konkrete Beispiele an wie die ,erstklassigen* chart-
technischen Analysen oder die starke Social-Media-Prasenz.
Zudem begeistert das umfangreiche Informationsangebot {iber
verschiedene Wege wie Kundenmagazine und Newsletter. Auf
diese Stdrke verweisen Juroren aber auch bei den anderen An-
bietern auf den Top-Rangen. Die BNP Paribas kann an dieser
Stelle besonders mit ihrem mehr-
fach genannten YouTube-Kanal
punkten. Dariiber hinaus werden
die kompetente Hotline und die
gute Erreichbarkeit — auch iiber
die Chatfunktion - honoriert. Ins-
gesamt wirkt der BNP-Auftritt auf
viele Juroren ,,modern®, ,frisch*
und ,,innovativ“. Das spiegelt sich
in 59 Punkten wider, womit die BNP
Platz zwei verteidigt und ndher an
die Erstplatzierte heranriickt. Und
auch Platzdrei bleibt im Vergleich

UniCredit wird insbesondere fiir
ihre verstandlich aufbereiteten Kundenbroschiiren gelobt, die zu
nahezu jedem Papier neben dem obligatorischen Basisinformati-
onsblatt angeboten werden. Auch die Méglichkeit, eigene Produk-
te zu kreieren, sticht nach Einschatzung der Juroren heraus. Die
regelmafig angebotenen Webinare und Video-Beitrdge runden
das Angebot ab. Zu den Top-5-Anbietern im Service zahlen neben
den drei Erstplatzierten noch Société Générale und Vontobel.



Zusammensetzung der Hochstpunktzahl
(358 Punkte fiir BNP Paribas)

27 47

W\ [ Primdrmarkt

42 00

Kapital- 0724

schutz Aktien-
anleihen

70

Express

Y e

Discount Bonus

basierend auf 7 Einzelwertungen

So werden die Sieger in der Top-Kategorie ,,Geldanlage* ermittelt

Die Struktur der Jury-Awards
wurde im letzten Jahrin
mehrfacher Hinsicht verdn-
dert. Wichtigste Neuerung
war die Einfiihrung einer
herausgehobenen Ebene
zwischen den Einzelkatego-
rien und der iiber allem ste-
henden Jury-Gesamtwertung

fiir den ,,Besten Emittenten®.

Dieser ,,Top-Ebene“ werden
drei Kategorien zugeordnet:
Anlegerservice, Trading und
Geldanlage. In die Berech-

nung fiir den ,,Besten Emit-
tenten: Geldanlage“ flieBen
dabei die Jury-Punkte aus
sieben Einzelkategorien ein,
wobei alle Wertungen gleich
gewichtet werden. Diese
sind: Primdrmarkt, Aktien-
anleihen, Bonus, Discount,
Express, Kapitalschutz und
Partizipation.

Weil in jeder einzelnen Kate-

gorie 45 Juroren aufgerufen
waren, bis zu drei Punkte zu

vergeben, kann pro Wertung
eine Maximalpunktzahlvon
135 erreicht werden. In der
ibergeordneten Wertung

fiir den ,,Besten Emittenten:
Geldanlage“ sind somit theo-
retisch 945 Punkte moglich (7
mal 135). Tatsdchlich verteil-
ten sich die Punkte hier aber
weit gestreut auf insgesamt
14 Zertifikateemittenten, was
den starken Wettbewerb bei
strukturierten Wertpapieren
mit Anlagecharakter insge-
samt widerspiegelt.

2024/2025

358 Punkte

BNP PARIBAS

324 Punkte

DZ BANK

276 Punkte

VONTOBEL

Der Award ,,Bester Emittent: Geldanlage* wurde im Vorjahr erst-
mals verliehen und ging bei der Premiere bereits an die BNP Pa-
ribas. In diesem Jahr hat die Anbieterin diesen Titel verteidigt
und sich dabei noch einmal selbst {ibertroffen: lhr erstes Ergeb-
nis von insgesamt 282 Zahlern konnte die BNP um 76 Punkte
nach oben schrauben. Diese Steigerung kann nicht ausschlief3-
lich durch die Aufstockung der

Jury von 42 auf 45 Mitglieder R

erklart werden. Vielmehr ist dies
darauf zuriickzufiihren, dass die
BNP jetzt auch in Einzelwertun-
gen erfolgreich ist, die lange Zeit
nicht zu ihrem ,,Terrain“ zédhlten.
Sowohl bei Kapitalschutzzertifi-
katen als auch bei Expresszerti-
fikaten und in der Bewertung des
Primdrmarktangebots tauchte
die BNPin der bisherigen Award-
Historie von 22 Jahren nie unter

hung verbucht sie nun in diesen

drei Kategorien einen zweiten und zwei dritte Pldatze. Hinzu
kommt ihre seit sechs Jahren zu beobachtende kontinuierliche
Dominanz bei der Jury-Wertung zu Bonuszertifikaten, in der sie
auch in diesem Jahr wieder mit 95 Punkten gldnzt. Das ist das
zweitstdrkste Ergebnis bei einer Einzelkategorie in diesem Jahr.
Die Silbermedaille in der Top-Kategorie ,Geldanlage“ geht
- ebenfalls wie im Vorjahr — an die DZ Bank. Auch sie erhalt

Daniela Helemann (DZB Media, Jury-Vorstand & Chefredakteurin),
Christian Glaser (BNP Paribas, 1. Platz), Tobias Gabel (DZ Bank,

2. Platz), Andreas Blumenstein (Vontobel, 3. Platz), Friedhelm
Tilgen (ntv, Moderator)

den Top-3 auf. Bei der 23. Verlei-  ©-ooooooooooi

von den Juroren in den sieben ausschlaggebenden Einzelka-
tegorien mehr Punkte als 2023, wobei die Steigerung von 274
auf nunmehr 324 Zdhler nicht ganz so stark ausfdllt wie bei
der BNP. Ihre hochste Einzelwertung erreicht die Anbieterin
mit 79 Punkten bei der Wertung zu Discountzertifikaten, wo
sie seit den ZertifikateAwards 2020/2021 das Feld anfiihrt und

bereits in den sieben Jahren zuvor

---------------------------- :ununterbrochen mit auf dem Podi-

um stand. Beinahe genauso hoch
fallt in diesem Jahr aber auch die
Wertung bei ,,Expresszertifikaten®
aus (74 Punkte). Dort hat es die
DZ seit 2017 immer unter die Top-
3 geschafft. Diesmal steht sie zum
wiederholten Mal ganz oben. Zum
Erfolg beigetragen haben dariiber
hinaus 71 Punkte bei ,Aktienanlei-
hen* und auch bei ,,Bonus“, ,,Kapi-
talschutz* und dem ,,Primdarmarkt“

©eciic.f wurde die DZ mit Punkten bedacht.

Die drittplatzierte Vontobel ist in
den sieben ,Geldanlage-Kategorien“ dhnlich stark vertreten:
Wie die DZ kann auch sie in sechs davon Punkte einsammeln, le-
diglich beim ,,Kapitalschutz“ war die Anbieterin nicht nominiert.
Ihre besondere Stirke liegt dabei in der Offnung interessanter
Markte und Branchen fiir Anleger: In der Partizipations-Wertung
kommt das Haus auf hohe 84 Punkte. Einen weiteren ersten
Platz verbucht Vontobel bei Aktienanleihen (77 Punkte).
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Jury-Votum

Bester Emittent: Trading
Zusammensetzung der Hochstpunktzahl
(188 Punkte fiir Morgan Stanley)

68 20

Knock-Out- Sekunddrmarkt
Produkte
1004/

Optionsscheine

Bester Emittent: Trading

So werden die Sieger in der Top-Kategorie ,, Trading® ermittelt

Drei Kategorien flie3en ein
Der hervorgehobenen Aus-
zeichnung fiir den ,,Besten
Emittenten: Geldanlage*
(siehe vorherige Seiten) wird
als Pendant fiir das Hebel-
Segment die Auszeichnung
,Bester Emittent: Trading“ an
die Seite gestellt. Zusam-
men mit dem Award fiir den
besten ,,Anlegerservice*
bilden die drei Ehrungen eine
eigene Ebene zwischen den
Awards fiir Einzelkategorien
einerseits und der iiber allem

stehenden Jury-Gesamtwer-
tung andererseits. In die
Berechnung fiir den ,,Besten
Emittenten: Trading“ flieRen
die Jury-Punkte aus drei Ein-
zelkategorien ein, wobei alle
Wertungen gleich gewichtet
werden. Diese sind: Sekun-
ddrmarkt, Optionsscheine
und Knock-Out-Produkte.

Theoretisches Ziel: 405
Weilin jeder einzelnen
Kategorie 45 Jurorinnen und
Juroren aufgerufen waren, bis

zu drei Punkte zu vergeben,
kann pro Wertung eine
Maximalpunktzahlvon 135
erreicht werden. In der liber-
geordneten Wertung fiir den
»,Besten Emittenten: Trading*
sind somit theoretisch 405
Punkte méglich (3 mal 135).
Tatsdchlich verteilten sich
die Punkte hier aber weit
gestreut auf insgesamt 13
Anbieter, was wie schon bei
der ,,Geldanlage-Wertung*
(14 Emittenten) einen starken
Wetthewerb widerspiegelt.

Jurywertung 2024/2025

188 Punkte

|
MORGAN STANLEY
175 Punkte

2
HSBC
113 Punkte

SOCIETE GENERALE

Wie die Auszeichnung fiir den ,,Besten Emittenten: Geldanlage“
wird auch der korrespondierende Award fiir das Tradingsegment
in diesem Jahr zum zweiten Mal verliehen. Er soll insbesonde-
re fiir Anleger und Trader eine Hilfestellung abgeben, die eher
kurzfristig anlegen und oft auch vergleichsweise spekulativam
Markt agieren. Wahrend die bereits vor zwei Jahren eingefiihrte
offentliche Wahl zum ,,Trading-
haus des Jahres“ (Seiten 64/65)
ein Bild davon abgibt, wen die
teilnehmenden Privatanleger hier
ganz vorne sehen, soll mit dieser
hervorgehobenen Auszeichnung
auch von Seiten der Fachjury klar
aufgezeigt werden, welche An-
bieter sich in dem wichtigen Teil-
segment des Marktes fiir struktu-
rierte Wertpapiere hervortun.

Bei der Premiere stand HSBC
ganz oben auf dem ,Trading-
Treppchen®. In diesem Jahr wur-
de sie von einem anderen Anbie-
ter auf Platz zwei verwiesen: Morgan Stanley holt sich die Krone
als ,,Bester Emittent: Trading 2024/2025%. Maf3geblich dazu
beigetragen hat ihre hohe Punktzahl bei der Jury-Wertung zu
Optionsscheinen. Dort erreicht Morgan Stanley mit 100 Punkten
das beste Ergebnis, das bei den diesjdhrigen ZertifikateAwards
tiberhaupt bei einer Einzelwertung registriert wurde. Aber auch
die 68 Punkte aus der Knock-Out-Kategorie waren wertvoll, um

Lars Reichel (gettex exchange, Laudator), Friedhelm Tilgen

(ntv, Moderator), Christian Kéker (HSBC, 2. Platz), Nicolai Tietze
(Morgan Stanley, 1. Platz), Anja Schneider (Société Générale,

3. Platz), Ralf Andre3 (DZB Media, Jury-Vorstand)

am Ende den Sieg in der Top-Kategorie zu erreichen. Und bei der
ebenfalls beriicksichtigten Wertung zum ,,Sekundarmarkt* konn-
te Morgan Stanley ebenfalls Punkte einsammeln. In diesem be-
sonders breiten Feld (14 Nominierte) folgt das Haus hinter den
drei Gewinnern sowie Vontobel auf Platz fiinf (20 Punkte).

Die Dominanz in der Sekundarmarkt-Wertung, die HSBC im
letzten Jahr zum Sieg in der Top-
Kategorie ,,Bester Emittent: Tra-
ding“ verholfen hatte, legte sie in
diesem Jahr erneut an den Tag -
auch wenn es damit nicht ganz fiir
die Titelverteidigung gereicht hat.
Die 175 Punkte, die HSBC insge-
samt in den drei Einzelkategorien
erzielt hat, sind trotzdem ein Top-
Ergebnis! Und auch die Gesamt-
punktzahl der Société Générale im
Trading-Segment kann sich sehen
lassen. Sie kommt auf insgesamt
113 Zahler in den drei betrachte-
ten Kategorien und steht in jeder
davon mit auf dem Siegerpodium (einmal Platz zwei, zweimal
Platz drei). Hinter den ausgezeichneten Top-Hdusern im Tra-
dingsegment kommt mit der BNP Paribas noch ein weiterer An-
bieter auf eine dreistellige Gesamtpunktzahl (100 Z&hler) und
eine Medaille (zweiter Platz im ,, Sekunddrmarkt*). Platz fiinf
geht an Vontobel, deren Leistungen in den Trading-Kategorien
mit insgesamt 67 Punkten von den Juroren bedacht wurden.
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Wo die Musik spielt?
Hier.

Gleich dreimal geben wir bei den ZertifikateAwards 2024/2025
den Takt vor. Der Publikums-Award ,Zertifikat des Jahres” ¥
zeigt, dass wir mit unseren Produkten den Puls der Zeit treffen. /
Zusatzlich konnten wir bei den Awards fur Optionsscheine und im J
Tradingsegment ganz oben landen. Entscheiden auch Sie sich far
unsere Zertifikate-Hits und bleiben Sie mit uns einen Trade voraus.
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IHR “BESTER EMITTENT
FUR TRADING”

zertifikate.morganstanley.com

EINEN TRADE VORAUS

S

zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller dieser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und AuBengebiete) oder
an US-Personen (,US. persons* wie in Regulation S des US. Securities Act 1933 oder dem US. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden Fassung)
definiert) angeboten oder verkauft, verpfandet, abgetreten, ausgeliefert oder anderweitig Ubertragen, ausgelibt oder zurlickgezahlt werden. © Copyright 2024
Morgan Stanley & Co. International plc. Alle Rechte vorbehalten.

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen.
Der Anleger tragt grundsatzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust.
Eineausflhrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgultigen Bedingungen, dem
relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entnehmen. Etwaige hierin genannte Wertpapiere dirfen
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Jury-Votum
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Auswertung Jury-Einzelpreise

HSBC 3 0
DZ Bank 2 1
Vontobel 2 1
BNP Paribas 1 4
Société Générale 1 2
Morgan Stanley 1 2
LBBW 1 0
UniCredit 0 1
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Bester Emittent 2024/2025

Gesamtwertung aller Kategorien
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So werden die Gesamtsieger der ZertifikateAwards ermittelt

Punktevergabe

Die 45 Juroren vergeben in
jeder Kategorie jeweils sechs
Punkte — drei fiir den besten
Anbieter, zwei fiir den zweit-
besten und einen Punkt fiir
den aus ihrer Sicht dritthes-
ten. In der Gesamtwertung
werden dann samtliche nach
diesem Muster vergebenen
Wertungspunkte zusam-
mengezahlt, wobei alle elf
Kategorien gleich gewichtet
werden. So ist es dann auch
moglich, dass ein Emittent,

der in keiner Einzelwertung
auf das Podium kommt,
trotzdem im Gesamt-Klas-
sement weit vorne landet,
wenn er unabhdngig von den
Einzelplatzierungen entspre-
chend viele Punkte sammelt.
Die theoretisch mogliche
Maximalpunktzahlin einer
Kategorie liegt in diesem Jahr
bei 135 Punkten. Sie wiirde
dann erreicht werden, wenn
alle 45 Jury-Mitglieder dem
Emittenten die Hochstpunkt-
zahlvon drei Zahlern geben.

Hochste Einzelwertungen

Bei je sechs bis 14 nominier-
ten Anbietern pro Kategorie
ist dies kaum zu erreichen.
Am dichtesten an die Traum-
wertung heran kam Morgan
Stanley mit 100 Punkten in
der Kategorie ,,Optionsschei-
ne“. Herausragende Werte
erreichten aber auch die BNP
(95 Punkte, ,,Bonus*), HSBC
(92 Punkte, ,Anlegerservice*),
Vontobel (84 Punkte, ,Partizi-
pation“) und die DZ Bank (79
Punkte, ,,Discount®.)

Jurywertung 2024/2025

517 Punkte

|
BNP PARIBAS
365 Punkte

2
VONTOBEL
335 Punkte

3
DZ BANK

Die BNP Paribas hat es erneut geschafft: Sie ist Gesamtsiegerin
der ZertifikateAwards und damit ,,Bester Emittent 2024/2025%.
Im Vorjahr hatte sie erstmals diese Auszeichnung erhalten. Dies-
mal bestdtigt sie den Titel mit einer deutlichen Steigerung bei
den erreichten Punkten. Waren 2023 noch 440 Jury-Punkte an die
BNP gegangen, so kommt sie in der diesjahrigen Gesamtwertung
auf 517 Punkte. Die Aufstockung
der Jury um drei neue Mitglieder
kann dabei nur zu einem Teil die
Differenz erkldren. Dass die BNP
im Bewertungszeitraum einfach
starker iiberzeugte, untermauert
auch der Blick auf die Anzahl der
Medaillen. In sieben Einzelwer-
tungen erreichte die BNP diesmal
eine Platzierung unter den Top-3.
Im Vorjahr hatte die Siegerin fiinf
Einzel-Awards mit nach Hause
genommen. Im Medaillenspiegel
bleibt sie trotzdem unverdndert
auf Platz vier, da ausschliellich
Auszeichnungen in ,,Silber“ und ,,Bronze“ hinzugekommen sind
(siehe Ubersicht links). Besonders erwdhnenswert ist dabei der
Award fiir den dritten Platz in der ,Kapitalschutz“-Wertung. In
dieser Kategorie war die BNP im Vorjahr gar nicht nominiert ge-
wesen. Diesmal hatte sie indes in allen elf Einzel-Disziplinen ei-
nen ,,Startplatz* und sammelte auch in jeder davon Punkte ein.
Dies gelang sonst nur der UniCredit, die letztlich vier Awards

Daniela Helemann (DZB Media, Jury-Vorstand & Chefredakteu-
rin), Gregoire Toublanc (BNP Paribas, 1. Platz), Nicole Wittmann
(Vontobel, 2. Platz), Tobias Kramer (DZB Media, Geschiftsfiihrer),
Tobias Gabel (DZ Bank, 3. Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Mod.)

Die weiteren Platzierten

Société Générale | 334
HSBC | 332

A unicredit| 301

Morgan Stanley | 281
E 1BBW | 175
[ pekaBank | 86

[ Goldman Sachs | 61

entgegennehmen durfte und im Ranking nach Punkten Platz
sechs erreicht. Mit einer Nominierung weniger war die zweit-
platzierte Vontobel bei den diesjdhrigen Zertifikate-Awards ins
Rennen gegangen. Dass sie in der Endauswertung den Silber-
rang erreicht, ist insbesondere auf ihre Uberlegenheit in den
Segmenten ,Partizipation“ und ,Aktienanleihen“ zuriickzu-
fiihren. Dort kommt sie auf hohe
84 beziehungsweise 77 Punkte.
Und auch der zweite Platz beim
»Primarmarkt*“ mit 49 Punkten hat
zu dem starken Gesamtergebnis
mafigeblich beigetragen.

Mit 30 Punkten Riickstand folgt
die DZ Bank auf dem dritten Platz
der Jury-Gesamtwertung. Sie stell-
te in diesem Jahr einmal mehr ihre
Starke bei Anlagezertifikaten mit
,bedingtem Schutz“ unter Beweis.
Dazu zdhlen Bonus-, Discount- und
Expresszertifikate sowie Aktienan-
leihen, die allesamt einen Zugang
zum Aktienmarkt bieten — dies jedoch mit bisweilen starker Absi-
cherung gegen Verluste. In allen vier Kategorien steht die DZ auf
dem Podest, was im Medaillenspiegel fiir den zweiten Platz nach
HSBC reicht, die auf dreimal Gold und einmal Bronze kommt.
Insgesamt wurden in diesem Jahr acht Emittenten von der Jury fiir
ihre Leistungen in den einzelnen Produktsegmenten sowie beim
Anlegerservice, dem Primdr- und Sekunddrmarkt ausgezeichnet.



Wir fohlen uns
ausgezeichnet
ausgezeichnet.

Das zweite Mal in Folge durfen wir uns Uber eine Auszeichnung
freuen. Denn auch in diesem Jahr wéhlten uns Jury und Privatanleger
zum Gesamtsieger bei den ZertifikateAwards 2024/2025. Danke fur
diese doppelte Zustimmung und Ihr Vertrauen.

Hier handeln Sie richtig.

3 BNP PARIBAS | ZERTIFIKATE
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Jury-Votum

2024/2025

75 Punkte

ONVISTA.DE

59 Punkte

FINANZEN.NET

27 Punkte

ARIVA.DE

Wir leben in einer Welt der Informationsflut — und in der Finanz-
branche ist die Taktung an News besonders hoch. Finanzportale,
die die wichtigsten Nachrichten umgehend aufgreifen und aufbe-
reiten, leisten da eine wichtige Hilfestellung fiir Investoren und
Trader. Hinzu kommt die hohe Anzahl an In-
vestmentmoglichkeiten, die Anlegern heut-
zutage offenstehen. Sie erschwert die Suche
nach einem Produkt, das zur Marktsituation
und den eigenen Anspriichen am besten
passt, zusatzlich. Gut strukturierte Online-
portale kdnnen mit ihren Info-Angeboten
und Suchfiltern auch hier helfen. Das beste
Gesamtpaket dafiir liefert nach Einschat-
zung der Jury onvista.de, die bereits in den
beiden Vorjahren am hdufigsten von den Ju-
roren genannt worden war. Nominierungen
sind bei der Wahl des besten Zertifikateportals regelmaflig nicht
vorgegeben. In diesem Jahr wurden von den 45 Mitgliedern des
Fachgremiums Punkte an insgesamt 22 Anbieter von Webseiten
mit Markt- und Zertifikateinformationen vergeben. Die Beurtei-

. Christopher Glaser (onvista, 1. Platz),

* Maximilian von Richthofen (Finanzen.net,
2. Platz), Christian Freundt (Ariva.de,

: 3.Platz), Friedhelm Tilgen (ntv, Moderator)

lung soll dabei begriindet werden. An onvista.de schdtzen die
Juroren demnach insbesondere die Fiille an Informationen, die
aber nicht zulasten der Ubersichtlichkeit gehe. AuBerdem wer-
den unter anderem die sehr hohe Stammdatenqualitdt und die
gute Produktklassifizierung gelobt. Bei der
zweitplatzierten finanzen.net hebt die Jury
indes die besondere Starke bei der News-
Versorgung und dem Angebot an Basiswis-
sen fiir Anleger hervor. Auch Innovationen
wie zuletzt die Kl-optimierte Hebelsuche
und die schnelle Einbindung von Intraday-
Emissionen lberzeugen. Mit ariva.de auf
dem dritten Platz bleibt das Podium fiir das
,Beste Zertifikate-Portal“ insgesamt unver-
andert. Die Bronze-Gewinnerin punktet vor
allem mit ihren Such- und Filtermdglichkei-
ten. So gelangen Anleger schnell zu einem passenden Produkt
und konnen alle fiir sie wichtigen Kriterien voreinstellen. Neben
diesen drei Favoriten wird auch stock3.com von einer zweistelli-
gen Zahl an Juroren genannt (23 Punkte).

2024/2025

56 Punkte

STOCK3

43 Punkte

FINANZEN.NET

24 Punkte

BNP TRADER’S BOX

Die Marktlage schnellund stédndig im Blick haben, sich zu einzel-
nen Themen tiefergehend informieren, Wertpapiere suchen und
direkt handeln — dank des umfassenden Angebots an Finanz-
Apps ist das nicht nur am heimischen Schreibtisch mdglich,
sondern bequem von {iberall aus. Die mo-
bile Web-Applikation fiir Tablet oder Smart-
phone von stock3 hat dabei einmal mehr
am meisten iiberzeugt. Sie wird von den
Juroren am haufigsten als ,,Beste Finanz-
App“ genannt, wobei hier wie auch bei der
Wahl zum ,,Besten Zertifikate-Portal“ die
freie Auswahl bestand. Nominierungen
werden nicht vorgenommen. Dabei besta-
tigt stock3 den Sieg aus dem Vorjahr mit
einer héheren Punktzahl. 24 von 45 Juroren
zéhlen die App zu den besten am Markt
und vergeben zusammen 56 Punkte (Vorjahr: 47). In seinen Be-
griindungen verweist das Fachgremium unter anderem auf die
nutzerfreundliche Gestaltung, die ,,super Chart-Tools*“ und die
tibersichtlichen Watchlisten, die sich hier anlegen lassen. Auf

* Christin Rolz (Stocks, 1. Platz),

- Volker Meinel (BNP Paribas, 3. Platz),

. Mandy Schwab (Finanzen.net, 2. Platz),
* Friedhelm Tilgen (ntv, Moderator)

lediglich vier Nennungen weniger kommt die zweitplatzierte App
von finanzen.net, die damit ebenfalls ihre Platzierung aus dem
Vorjahr bestatigt. Finanzen.net ist damit der einzige Name, der
es sowohl bei der Wahl zum besten Zertifikate-Portal als auch
bei der Suche nach der besten Finanz-App
in die Top-3 geschafft hat. Juroren heben
die Vielfalt der angebotenen Features sowie
die sehr gute Menifiihrung hervor. Platz
drei erreicht einmal mehr die App der BNP
Paribas. Dabei werden die Apps von Zerti-
fikateemittenten sonst nur selten genannt,
wo es darum geht, Finanzinformationen
mobil abzurufen. Lediglich die Angebote
von HSBC, der DZ Bank und der UniCredit
fiihren einzelne Juroren noch auf. Punkten
kann die BNP Trader’s Box mit ihrer Fokus-
sierung auf wesentliche Finanzthemen und Features sowie ihren
insgesamt starken Zuschnitt auf den Markt fiir strukturierte Wert-
papiere. Mit derselben Zahl an Nennungen, aber drei Jury-Punk-
ten weniger folgt die Onvista-App auf dem vierten Platz.



. ) - .
Werbung © | _ 0 | : l A ) a'#

Ausgezeichnet! Die DekaBank gew Innt erneut die
Publikumsabstimmung , Zertifikate haus des Jahres”

Im Rahmen der diesjahrigen ZertifikateAwards konnte die Deka erneut das Publikum von  seinem ausgezeichneten Zertifikate-Angebot
Uberzeugen und den Titel als ,, Zertifikatehaus des Jahres” verteidigen. Weitere Informationen  unter www.zertifikateawards.de und
g www.deka.de/zertifikate/auszeichnungen
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Die Wertpapierinformationen fir Zertifikate sowie das gegebenenfalls verflgbare aktuelle Basisinformationsblatt erhalten Sie bei Ihrer Sparkasse — s F -
oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de ] n a n Zg ru p p e
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Publikums-Votum

Zwei separate Abstimmungen
fiir die Top-Adressen

Welche Emittenten erreichen in
der Offentlichkeit die hochste
Zustimmung? Diese Frage wird
im Rahmen der Publikums-
Awards seit dem Jahr 2022

in zwei separaten Kategorien
gestellt. Beim ,,Zertifikatehaus
des Jahres* steht die Gesamt-
leistung der Emittenten tiber
alle Produktgruppen hinweg

im Vordergrund. Bei der Wahl
zum ,Tradinghaus des Jahres*
hingegen sollen die besonderen
Erfordernisse der Anleger und
Anlegerinnen bei kurzfristigen
Handelsaktivitaten in den Fokus
der Bewertung riicken.

Zertifikatehaus des Jahres

So werden die Sieger der Publikums-Awards ermittelt

Offentliche Abstimmung
Wéhrend die Jury aus 45
Experten mit ihrer Punk-
tevergabe die Sieger in

den Einzelkategorien von
Anlegerservice liber Discount,
Bonus und Express bis hin

zu Knock-Out-Produkten
bestimmt und somit auch
iber den Gesamtsieger der
ZertifikateAwards entschei-
det, werden die Gewinner
der Publikums-Awards iiber
eine offentliche Abstimmung
ermittelt. Vom 20. September

bis zum 25. Oktober stand die
Online-Umfrage jedem offen,
der iiber die Vergabe der Aus-
zeichnungen mitbestimmen
wollte. Dabei hatten alle Teil-
nehmer auch die Aussicht auf
den Gewinn eines Berlin-Wo-
chenendes fiir zwei Personen
einschlieBlich der exklusiven
Teilnahme an der Award-Gala
2024 (Gewinner: siehe rechte
Seite oben). Der Aufforderung
kamen in diesem Jahr 17.376
private und institutionelle
Anleger nach. In fiinf Katego-

rien war ihr Votum gefragt.
Diese waren: Zertifikatehaus
des Jahres, Tradinghaus des
Jahres, Zertifikat des Jahres,
Bester Online-Broker und
Finfluencer des Jahres.

Mehrere Stimmen
Dabei waren die Teilnehmer
aufgerufen, pro Kategorie

mehrere Favoriten zu benen-

nen. Aus diesem Grund liegt
die Gesamtsumme der ab-
gegebenen Stimmen jeweils
deutlich {iber 100 Prozent.

Publikumswertung 2024/2025

31,7 Prozent

1N AV & & & 4

DEKABANK

28,0 Prozent

2 L.
J.P. MORGAN

27,9 Prozent

3 L. |
BNP PARIBAS

Die DekaBank begeistert und mobilisiert weiterhin die Massen:
Zum zehnten Mal belegt sie in der 6ffentlichen Publikumsum-
frage zum ,Zertifikatehaus des Jahres“ einen der drei vorde-
ren Pldtze — das dritte Mal in Folge ist es Platz eins. Mehr als
30 Prozent der insgesamt rund 17.400 Teilnehmer haben der
Deka diesmal ihr Vertrauen ausgesprochen und sie mit einer
ihrer Stimmen unter die besten
Emittenten am deutschen Zerti-
fikatemarkt gewdhlt. Grundsatz-
lich stehen hier alle am hiesigen
Markt fiir strukturierte Wertpa-
piere engagierten Anbieter zur
Wahl - in diesem Jahr waren
dies 23 Haduser. Die Teilnehmer
missen dabei regelmaBig fur
mindestens drei Emittenten vo-
tieren, um starke Verzerrungen
zu vermeiden. Dabei lautet die
Fragestellung: ,,Welche Emitten-

ten sind aus lhrer Sicht die Top- RS

Anbieter bei Anlegerservice, Pro-

duktangebot und Preisverhalten?*

Der Vorsprung von 3,7 Prozentpunkten, den die Deka auf die
Verfolger aufweist, ist zwar nicht riesig, im Vergleich zu dem
Kopf-an-Kopf-Rennen um Platz zwei bedeutet er aber einen
doch sehr deutlichen Sieg. Durchsetzen konnte sich beim Wett-
lauf um Platz zwei am Ende J.P. Morgan. Dabei liegt die Zweit-
platzierte nur 21 Stimmen vor der BNP Paribas. Beide Anbieter

Charlotte Neugebauer (DekaBank, 1. Platz), Marcel Langer
(J.P. Morgan, 2. Platz), Christian Glaser (BNP Paribas, 3. Platz)

Unter allen Teilnehmern
der Publikumsabstimmung
wurde eine Reise zur Verlei-
hung der ZertifikateAwards
2024/2025 nach Berlin
verlost. Das Paket umfasste
neben drei Ubernachtungen
fiir zwei Personen unter
anderem eine Fahrt im
groften Heliumballon der
Welt. Gewonnen hat: Bjorn
Hundhausen aus Bergen.

hatten es bereits im Vorjahr auf die hinter der Deka verblei-
benden Medaillenrdnge geschafft. Die Reihenfolge war damals
aber noch umgekehrt. J.P. Morgan hatte nach dem vierten Platz
im Jahr 2022 im Vorjahr erstmals iiberhaupt den Sprung auf das
Podium geschafft (3. Platz). Mit dem Silberrang prédsentiert sie
sich jetzt endgiiltig als Aufsteigerin der letzten Jahre, die in der
Gunst der Privatanleger mittler-
weile weit vorne rangiert. Die BNP
zdhlt hingegen bereits seit dem
Jahr 2019 ohne Unterbrechung zu
den drei Gewinnern dieser Katego-
rie, bei der die starke Beteiligung
von privaten und institutionellen
Anlegern in diesem Jahr besonders
hervorzuheben ist. Und obwohl die
BNP den Silberrang diesmal abge-
ben musste, ist eine Platzierung
unter den Top-3 ein Erfolg, der sich
bei der ,,Abrdumerin des Abends*

einreihtin eine wahre Serie von Po-

diumsplatzen. SchlieBlich steht die
BNP auch an der Spitze der Jury-Gesamtwertung, kann mit dem
Award fiir den ,,Besten Emittenten: Geldanlage* eine der drei
besonders hervorgehobenen Auszeichnungen mit nach Hause
nehmen und ist auch bei der 6ffentlichen Abstimmung zum ,,Tra-
dinghaus des Jahres* auf den Medaillenrangen vertreten. Hinter
dem Sieger-Trio liegen in der Abstimmung zum ,,Zertifikatehaus*
Goldman Sachs auf Platz vier und Morgan Stanley auf Platz fiinf.
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Bei der Frage nach dem
,Tradinghaus des Jahres® sind
Anbieter gesucht, die das beste
Produktsortiment und den bes-
ten Service bieten, wenn es um
den kurzfristigen Einsatz von
Investmentprodukten geht. In
den allermeisten Fallen handelt
es sich dabei um Hebelproduk-
te wie Optionsscheine oder
Knock-Out-Produkte. Aber auch
ETFs und andere Papiere ohne
Hebeleffekt konnen eingesetzt
werden, um schnell und bequem
eine Marktidee umzusetzen.

Eigener Award fiir das ,, Tradinghaus des Jahres*

Seit etwa 20 Jahren ist die
Wahl zum ,,Zertifikatehaus
des Jahres* fester Bestandteil
der ZertifikateAwards. Hierfur
geben die Teilnehmer der
offentlichen Online-Abstim-
mung an, welche Emitten-
ten in ihren Augen ganz
allgemein den besten Service
und die besten Produkte auf
dem deutschen Markt fiir
strukturierte Wertpapiere
anbieten. Emittenten, die
sich stark auf Instrumente

fiir den kurzfristigen Einsatz
konzentrieren, bleiben dabei
aber oft auBen vor, weil sie
eben nur einen Teilbereich
des Gesamtuniversums der
strukturierten Wertpapiere
umfassend abdecken.

Doch nicht nur viele Emit-
tenten, auch etliche Anleger
beziehungsweise Trader fo-

kussieren nahezu ausschlief3-

lich dieses Segment und
kdnnen oder wollen deshalb

vor allem die Leistungsféhig-
keit der Emittenten in dieser
umsatzstarken und damit sehr
wichtigen Sparte beurteilen.
Mit der Auszeichnung fiir das
»Tradinghaus des Jahres“ wird
dem nun seit dem Jahr 2022
Rechnung getragen. Und so
wurde bei der Online-Umfrage
auch diesmal die Frage ge-
stellt: Welche Emittenten sind
die Top-Anbieter, wenn es um
Service, Produktangebot und
Preisstellung in Bezug auf
Tradingprodukte geht?

28,8 Prozent

J.P. MORGAN

27,7 Prozent

BNP PARIBAS

26,2 Prozent

GOLDMAN SACHS

J.P. Morgan ist der Durchmarsch an die Spitze gelungen. Als der
Publikums-Award fiir das ,, Tradinghaus des Jahres“ vor zwei Jah-
ren erstmals vergeben wurde, hatte die Emittentin den Bronze-
Rang belegt. In Jahr zwei reichten die fiir sie abgegebenen Stim-
men im Online-Voting fiir Silber und jetzt ist es Gold! J.P. Morgan
fallt in den letzten Jahren mit einem wachsenden Engagement
im Tradingsegment auf und dies
wird jetzt von den Privatanlegern,
den DZB-Lesern und Nutzern der
Award-Partnermedien honoriert.
lhre Angebotspalette bei Opti-
onsscheinen und Knock-Outs
wdchst stetig. Die Entscheidung
in der Publikumsabstimmung fiel
dabei nicht ganz so knapp aus
wie bei der Wahl zum ,,Zertifika-
tehaus des Jahres“, wo sich J.P.
Morgan ebenfalls vor die BNP
Paribas geschoben hat - aller-
dings nur mit 0,1 Prozentpunkten
Vorsprung. Dennoch liegen die
beiden Zertifikateemittenten auch in der ,Trading-Wertung“
sehr nah beieinander (1,1 Prozentpunkte Abstand). Fiir die BNP
Paribas bedeutet Platz zwei in dieser Wertung zwar einen Riick-
schritt, da sie im Vorjahr noch ganz oben auf dem Podium stand.
Trotzdem darf sie sich unbestritten als ,,Gewinnerin des Abends*
sehen, die sowohl nach Ansicht des Expertengremiums als auch
in der Wahrnehmung der Privatanleger zu den besten Adressen

Marcel Langer (J.P. Morgan, 1. Platz), Christian Glaser
(BNP Paribas, 2. Platz), Philipp Mébius (Goldman Sachs,
3. Platz), Thomas Soltau (Smartbroker AG, Laudator)
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am deutschen Markt fiir strukturierte Wertpapiere zahlt.

Hinter der BNP Paribas folgt Goldman Sachs auf Platz drei,
die somit erstmals bei der Publikumswahl zur Gesamtleistung
der Anbieter ganz vorne mit dabei ist. Lediglich mit einzelnen
Produktkonzepten hatte das traditionsreiche Haus in der Ver-
gangenheit bereits ausreichend iiberzeugen kdonnen, um hier
einen Medaillenrang zu erreichen
(z.B. dritter Platz ,Zertifikat des
Jahres“ 2019/2020). Dabei ist
auch ihr Riickstand auf die beiden
Erstplatzierten nicht sehr deutlich,
sodass die Award-Gewinner dieser
Kategorie insgesamt auffallend
eng beieinander liegen.

Und dies gilt auch fiir das Verfolger-
feld: Mit einem Riickstand von nur
1,1 Prozentpunkten erreicht Lang &
Schwarz den vierten Platz (25,1%).
Die DZ Bank, die in den beiden Vor-
jahren mit auf dem Podium stand,
folgt in diesem Jahr auf Platz fiinf.
24,6 Prozent der Teilnehmer hatten eine ihrer zwei bis maximal
drei Stimmen fiir die DZ abgegeben. Die Anzahl der wahlbaren
Emittenten war dabei auch diesmal gegeniiber der Wahl zum
»Zertifikatehaus des Jahres“ reduziert, da nicht alle Emittenten
ein Angebot bereitstellen, das auf kurz- bis mittelfristig orien-
tierte Anleger und Trader zugeschnitten und insbesondere mit
einer Vielzahl von Hebelprodukten bestiickt ist.
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J.PMorgan

~JP. Morgan Zertifikate & Optionsscheine Ihre Marktmeinung,

unser Produktangebot -
PRICING J.P. Morgan Zertifikate
& Optionsscheine

: Weitere Informationen finden Sie auf
— www.jpmorgan-zertifikate.de

VERLASSLICHKEIT

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich

J.P.Morgan SE ist zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt
am Main und beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbhank (“Bundeshank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main und der
Europdischen Zentralbank (“EZB”), Sonnemannstrafse 20, 60314 Frankfurt am Main.

Stand: November 2024




likums-Votum

2024/2025

28,9 Prozent

MORGAN STANLEY (Magnificent 7)

27,8 Prozent

UNICREDIT (Top-Zertifikat)

25,8 Prozent

DZ BANK (ZinsFix Plus)

Zwolf herausragende Konzepte aus dem Zertifikate-Jahrgang 2024

Fiir die Publikumswahl zum ,,Zertifikat des Jahres 2024/2025“ wurden zwlf Produktkonzepte nominiert, die im Award-Jahrgang ab
Oktober 2023 herausragten, da sie besonders sinnvoll, innovativ, anlegerfreundlich oder erfolgreich sind. Dabei ist vor dem Hin-
tergrund des riesigen Angebots an Zertifikateideen bereits eine Nominierung als Auszeichnung anzusehen — auch wenn letztlich
nur drei der Kandidaten mit einer Trophde bedacht werden konnen. Neben den Gewinnern waren in diesem Jahr nominiert:

BNP Paribas, PN990E Vontobel, VD7B8E
Vontobel, VM2GP3 LBBW, LB40QH
Goldman Sachs, GP2LPS HSBC, HS784N

Nikolaus Barth (UniCredit, 2. Platz),
- Nicolai Tietze (Morgan Stanley, 1. Platz),
. Tobias Gabel (DZ Bank, 3. Platz)

DekaBank, DK1BTF

Magnificent 7 Index-Tracker (Morgan Stanley, DAOACO)

Diversifikation war gestern! Angesichts der grandiosen Kursanstiege,
die die sieben US-Highflyer Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia und Tesla in den vergangenen Jahren auf die Kurstafeln gezau-
bert haben, fragten sich Anleger nicht selten: Was braucht man mehr
im Depot?! Das Anlegermagazin ,,Der Aktiondr* hat das friih erkannt
und die ,Magnificent 7“ in einem Index zusammengefasst. Eine Reihe
von Nachahmern ist auf den Zug aufgesprungen, die Siebener-Auswahl
ist zu einem der wichtigsten Borsentrends des Jahres 2024 geworden.
Mit dem Open-End-Trackerzertifikat von Morgan Stanley partizipieren
Anleger nahezu eins zu eins an der Entwicklung des Index. Im laufenden
Jahr notiert die Auswahl der sieben Aktien rund 55 Prozent im Plus.
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Borsentrend '24: Die 7 US-Highflyer in einem Index
Trackerzertifikat seit Auflage in EUR

17— Trackerzertifikat

16
15

01.09.23 »16.11.24

Stand: 16.11.24; Quelle: infront

Top-Zertifikat auf Euro Stoxx 50 (UniCredit, HVBSKQ)

Ein kleiner Schritt fiir den Index, ein groBer Schritt fiir den Anleger - die
Moglichkeit, ein nur minimales Kursplus in einen hohen Ertrag umzu-
miinzen, macht den Reiz von ,,Top-Zertifikaten*“ aus. Bei dieser Form von
Bonuszertifikaten gehen Investoren aber nicht etwa ein gehebeltes Risi-
ko ein. Verliert der Index, werden Anleger am Laufzeitende lediglich eins
zu eins an dem Minus beteiligt. Notiert der Euro Stoxx 50 am Laufzeiten-
de im Februar 2030 hingegen mindestens so hoch wie zur Auflage des
Zertifikats, wird ein Bonus von 53 Prozent gezahlt (annualisierte Rendite:
7,34% p.a). Zum Startzeitpunkt Ende Februar stand der Euro Stoxx 50
bei 4.864 Punkten und damit etwas hoher als heute. Der Index hat aber
noch mehr als fiinf Jahre Zeit, um zuriick in die Pluszone zu gelangen,
und ,,plus/minus Null“ wiirde fiir den Bonus auch geniigen.

Der Index notiert nur leicht im Minus
Euro Stoxx 50 in Punkten
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Stand: 16.11.24; Quelle: infront

ZinsFix Plus auf den Euro Stoxx 50 (DZ Bank, DQ3X2]J)

Drei Wiinsche auf einmal: Beim ,,ZinsFix Plus*“ werden Anleger nach vier
Jahren an einem Plus des Euro Stoxx 50 beteiligt. Obergrenze: 23 Prozent.
In der Zwischenzeit flie3en jedes Jahr sichere 2,0 Prozent an Investoren.
Und die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals wird von einem Absturz-
puffer gesichert (30 %). Nur wenn der Euro Stoxx 50 am 17. Juli 2028 mehr
als 30 Prozent im Minus notiert, werden so viele ETF-Anteile ins Depot
geliefert, wie der Anleger zum Start fiir dieselbe Investitionssumme hatte
kaufen kdnnen. Seit der Emission im Juli notiert der Index leicht im Mi-
nus. Doch in dreieinhalb Jahren kann noch ein betrédchtlicher Sicherheits-
abstand aufgebaut werden und anders als beim ,, Top-Zertifikat“ auf Platz
zwei wdre hier sogar ein moderates Minus erlaubt, ohne das Anlageziel
dieser besonderen Variante einer Indexanleihe zu gefdhrden.

Beispiel-Szenarien zum Laufzeitende
Euro Stoxx 50 zum Start des Zertifikats bei 4.983,11 Pkt.

7.474,66  +50% +23% 2,00% +31,00% = 47,16 %
6.228,89 | +25%  +23% 2,00% +31,00% = 47,16 %
5.481,42 +15%  +15% 2,00% | +23,00% @ +5,45%
5.232,27 +5% +5% 2,00% +13,00% = +3,19%
4.983,11 0% 2,00% +8,00%  +2,00%

4.733,95 5% 2,00 % +8,00%  +2,00%
4.235,64 -15% 2,00% +8,00%  +2,00%
3.737,33 -25% 2,00% +8,00%  +2,00%
2.491,56 | -50% 2,00% -42,00 % o=

Quelle: Emittentenangaben, DZB
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2024/2025

23,7 Prozent

COMDIRECT

19,0 Prozent

TRADEREPUBLIC

Es ist das dritte Mal in Folge, dass sich die Comdirect den Sieg
in der Wahl zum ,,Besten Online-Broker“ holt. Aber auch schon
in den Jahren davor zdhlte sie regelmdfiig zu den Top-Platzier-
ten. Diese ungebrochene Serie an ersten und zweiten Pldtzen
reicht sogar bis ins Jahr 2013 zuriick, als der
Award fiir Online-Broker erstmals verliehen
worden war. Diesmal verteidigt sie ihren
Titel mit einem Anteil von 23,7 Prozent. Der
Online-Broker der Commerzbank feiert in
diesem Jahr seinen 30. Geburtstag. In drei
Jahrzehnten hat sich die Comdirect einen
Namen als verldssliche Anlaufstelle fiir alle
Belange rund ums Online-Brokerage ge-
macht und nutzt mittlerweile eine Vielzahl
an Kanalen, um die eigenen Kunden zu er-
reichen und neue zu gewinnen (YouTube,
Podcasts). Hervorzuheben sind auch ihre starke Community, die
auf der Comdirect-Plattform Fragen zu Bankdienstleistungen und
Borsenthemen gleichermaBien diskutiert, sowie der umfassende
Magazin-Bereich. Dort stellt die Comdirect ein breites Angebot

Carsten Liitke-Bornefeld (Lang & Schwarz, :
¢ laud.), Daniel Schneider (comdirect, 1. Platz), :
* Alexander Klatt (TradeRepublic , 2. Platz)

an Basiswissen sowie Beitrdge zu aktuellen Bérsenthemen zur
Verfiigung. Platz zwei geht in diesem Jahr an einen Neuling auf
dem Award-Podium: 19,0 Prozent der Teilnehmer haben eine ih-
rer maximal zwei Voten an Trade Republic gegeben. Der Neo-Bro-
ker punktet vor allem mit seinem Gebiihren-
modell, das zu den giinstigsten am Markt
zahlt, sowie mit den hohen Zinsen, die auf
die gehaltene Cash-Komponente gezahlt
werden. Dort orientiert sich Trade Republic
am EZB-Leitzins und gibt den Einlagensatz
bei monatlicher Auszahlung eins zu eins an
die Kunden weiter. Zudem sind Sparpldne
schon ab 1 Euro monatlich méglich, was
gerade jungen Anlegern den Einstieg ins
Investieren erleichtert. Uber vier Millionen
Kunden nutzen die Angebote. Den Bronze-
Rang belegt die ING. Die Anbieterin gilt vor allem bei ETF-Sparern
als beliebte Adresse. Auch bei ihr kann ab nur 1 Euro monatlich
in ETFs gespart werden. Zur Wahl stehen mehr als 1.000 Index-
fonds, die dauerhaft giinstig angeboten werden.

2024/2025

20,2 Prozent

LARS ERICHSEN

12,7 Prozent

CHRISTIAN W. ROEHL

10,0 Prozent

LISA OSADA

Das Interesse an Geldanlagen ist in den vergangenen Jahren
sprunghaft angestiegen. Vor allem junge Erwachsene haben
Aktien, ETFs, Kryptos & Co. fiir sich entdeckt. Fiir Informationen
zu Madrkten und Investments nutzen diese in erster Linie die
Sozialen Medien. Eine Umfrage der Bafin
aus diesem Jahr bestdtigt den Trend: Mehr
als die Halfte der Anleger aus den Genera-
tionen Y und Z bewerten demnach Soziale
Medien als verldssliche Informationsquelle
flir Finanzthemen. Die Finanzaufsicht warnt
aber auch vor unseriosen Anbietern. Mit
dem neuen Award soll ein wichtiger Beitrag
geleistet werden, um aufzuzeigen, bei wel-
chen Akteuren Anleger besonders wertvolle
Informationen gut aufbereitet erwarten kon-
nen. Dabei ist bereits die Nominierung in
diesem stark wachsenden Feld als Honorierung zu verstehen. Auf
die meisten Stimmen unter den zehn Nominierten kommt Lars
Erichsen, der damit bei der Premiere als ,,Finfluencer des Jahres“
ausgezeichnet wird. Lars Erichsen hat viele Jahre ausschlieilich

* (2. Platz)

Luisa Kolenda (DZB Media, Moderatorin),
* Lars Erichsen (1. Platz), Christian W. RGhl

vom Handel an der Borse gelebt und gibt sein Wissen iiber In-
vestitionen heute weiter. Dabei nutzt er die gesamte Bandbrei-
te an Kandlen und Medien. Er ist Gastautor bei Focus Online,
Finanzbuchautor, Podcaster, informiert iiber einen wochentlich
erscheinenden Gratis-Newsletter per E-Mail
und betreibt einen eigenen Youtube-Kanal
mit knapp 170.000 Abonnenten. Auf Rang
zwei folgt Christian W. R6hl, der seit {iber
25 Jahren als Unternehmer, Portfolio-Mana-
ger und Content Creator an der Schnittstelle
zwischen Finanzmarkten und Medien aktiv
ist. Der Kapitalmarkt-Praktiker sieht sich als
Botschafter fiir Investmentkultur und macht
den Kapitalmarkt mit seinen Beitragen in
»sozialen® und herkdmmlichen Medien
greifbarer. Auf die drittmeisten Stimmen
kommt Lisa Osada, die unter dem Namen ,,Aktiengram“ einen
Finanzblog betreibt und ihre Follower mit ansprechend gestalte-
ten Beitrdagen fiir die Welt der Borse begeistert. Ihr Buch ,,Aktien-
Life-Balance* ist unter den ,,Spiegel-Bestsellern* gelistet.



' Veranstalter | www.zertifikateberater.de

.’ Die DZB Media GmbH gibt Deutschlands fiihrende, unabhdngige Fachpublikation zur Anlageberatung mit
strukturierten Wertpapieren heraus: Der Zertifikateberater. Seit 2006 versorgt das Magazin rund 40.000

Der Zertifikateberater Investment-Professionals (Stand: August 2024) mit fundiertem Fachwissen und mehrfach ausgezeichne-

tem Journalismus. Der Verlag organisiert zudem in Zusammenarbeit mit Emittenten und Asset-Managern
Seminar- und Schulungsveranstaltungen, die seit 2009 tiber 53.000 Teilnahmen verzeichneten. Mit DZB Portfolio richtet sich der Verlag seit
2011 auf3erdem gezielt an finanzinteressierte Privatanleger, um sie mit realen Musterdepots im Wert von 184.000 € beim langfristigen Vermo-
gensaufbau zu begleiten und unterstiitzen. Seit August 2023 rundet der Newsletter Fiinf nach Sechs das DZB-Angebot digital ab. Bérsentdg-
lich um 18:05 Uhr erhalten darin mehr als 45.000 Leserinnen und Leser die fiinf wichtigsten Wirtschaftsnachrichten des Tages, medieniiber-
greifend zusammengestellt und kompakt zusammengefasst!

tt - Hauptsponsor | www.gettex.de
g e eX gettex ist Teil der offentlich-rechtlichen Bdorse Miinchen und bietet Anlegern schnellen, transparenten
exchange und kostengiinstigen Handel, ohne Maklercourtage und Borsenentgelte. Das Produktspektrum umfasst

440.000 Wertpapiere (Aktien, Fonds, ETPs, Anleihen, Hebelprodukte und Anlage-Zertifikate). Die Zusammenarbeit mit fiihrenden Market Ma-
kern wie der Baader Bank AG und Emittenten wie Goldman Sachs, HSBC Trinkaus & Burkhardt und UniCredit onemarkets gewdhrleistet eine
schnelle Ausfiihrung und hohe Preisqualitdt. Dank langer Handelszeiten von 8:00 bis 22:00 Uhr kdnnen Anleger flexibel agieren. Die neutrale
Handelsiiberwachung sorgt fiir hohen Anlegerschutz und faire Bedingungen. gettex bietet damit eine sichere und faire Handelsumgebung fiir
alle Investoren. Weitere Informationen finden Sie auf der neuen, informativen Website.

Premium-Medienpartner | www.ntv.de

ntv Nachrichtenfernsehen GmbH - ein Unternehmen der Mediengruppe RTL Deutschland - ist Deutschlands erster
Nachrichtensender. Charakteristisch fiir das ntv Programm sind sein besonders hoher Live-Anteil und sein Breaking-
News-Charakter. Wann immer irgendwo in der Welt etwas Wichtiges passiert — ntv berichtet sofort, schnell und zuver-
ldssig. Als moderne News-Company bietet ntv seine Inhalte zudem jeweils spezifisch aufbereitet auf allen Plattformen
und tber alle Medien hinweg an. Ob im TV, online, auf dem Smartphone, als Smart-TV-Angebot oder ganz aktuell auf der Smart-Watch — mit ntv
ist man immer und iiberall auf dem neuesten Stand und bestens informiert. Eines haben dabei alle Videos, Streams und Texte von ntv gemein-
sam: hohe journalistische Qualitat und Glaubwiirdigkeit. Das wird auch von den Nutzern honoriert. Mit bis zu 410 Millionen Visits pro Monat
belegen ntv.de und die mobilen Angebote des Senders laut IVW regelmafig einen Spitzenplatz unter den Newsangeboten in Deutschland.

Premium-Eventsponsor Eventsponsoren

_ : wiener .
(5) spectrum @ Luther. >STRADELINK boerse " wsd..

FINANCIAL SERVICES DATENSERVICE

flnanzen.ne-t Premium-Medienpartner | www.finanzen.net

Mit mehr als 35,6 Mio. Visits (IVW 08/2024) und 203,8 Mio. Page Impressions
(IVW 08/2024) ist finanzen.net Deutschlands fiihrendes Finanzportal. finanzen.net bietet alle Daten zur aktuellen Entwicklung an den Weltmark-
ten. Dazu gehoren Realtime-Push-Kurse und Informationen tiber alle relevanten Assetklassen wie Aktien, Zertifikate, Indizes, Rohstoffe, Devisen,
Fonds, ETFs und Kryptowdhrungen sowie zu Unternehmen und Konjunktur. Tools zur Chartanalyse, Musterdepots und personliche Nachrichten-
seiten machen das Angebot individualisierbar. Mobil ist finanzen.net liber die marktfiihrenden Apps erreichbar. Zusatzlich ermoglicht es die
neue App ,,Tradespot® mit ihrer Multibroker Funktion Aktiondren, noch ndher am eigenen Handel und Marktgeschehen zu sein. Der finanzen.net
Ratgeber gibt wichtige Orientierung fiir personliche Anlageentscheidungen. Die finanzen.net GmbH ist Tochter der Axel Springer SE und betreibt
Ableger in Osterreich, der Schweiz und den USA. Zur Gruppe gehdren neben dem Neobroker finanzen.net zero auch die digitale Vermégens-
verwaltung Oskar sowie der Trading-Spezialist Traderfox. Weiterhin hélt finanzen.net eine Beteiligung an der Borse Stuttgart Digital Exchange.

o nVI S tq Premium-Medienpartner | www.onvista.de

Mit onvista betreibt die onvista media GmbH eine der meistbesuchten Borsenplattformen Deutschlands. Im

Fokus steht die kontinuierliche Entwicklung neuer Funktionen entlang der gesamten Investment Journey, mit
dem Ziel, Anleger:innen darin zu unterstiitzen, die besten Entscheidungen fiir ihre Borsen-Investments treffen, umsetzen und jederzeit im
Blick behalten zu kénnen. Im persénlichen myonvista Bereich konnen registrierte Nutzer:innen ihre Echtgelddepots und Konten einbinden,
um ihre personliche Portfolio-Ubersicht zu erstellen und um direkt auf www.onvista.de oder auf den dazugehé&rigen Apps Wertpapiere bei
Partner-Brokern zu handeln. In Kombination mit der hohen Daten- sowie Kursqualitat und den fiir sie relevanten aktuellen News und Analysen
erhalten Nutzer:innen dadurch eine sehr gute Entscheidungsgrundlage fiir ihre Investments und deren Beobachtung. Die onvista media GmbH
ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der Commerzbank AG.

-— Premium-Medienpartner | www.stock3.com

S-I-OCkQ Die Miinchner stock3 AG (friiher BérseGo AG) revolutioniert die Finanzbranche seit ihrer Griindung im Jahr

2000 mit technischen Innovationen und fundierten Inhalten. Sowohl Privat- als auch Geschaftskunden setzen
auf die Angebote und Services des ,FinTech“-Vorreiters, der sich auf die Themen Borse, Trading und Finanzen spezialisiert hat. Seine beiden
erfolgreich etablierten Bérsen- und Tradingportale GodmodeTrader und Guidants vereinte das Unternehmen ab Herbst 2022 auf einer Web-
plattform: stock3. Die Vision dahinter: Die Homebase fiir anspruchsvolle Trader und Anleger zu schaffen — mit einer einmaligen Kombination
aus Informationen, Realtime Kursen und Daten, Expertenmeinungen sowie Analysetools. Dabei profitieren Nutzer von finanzmarktrelevan-
ten Inhalten zu Aktien, Zertifikaten, ETFs, Fonds und anderen Anlageklassen. Die integrierte Tradingschnittstelle erméglicht den Handel bei
Deutschlands fithrenden Online-Brokern direkt tiber stock3.

Medien- und Content-Partner

$.¢ DEINBLICKE TRADERS™  “="T"ATF

intelligent.



Vorschau & Riickschau

Experten geben Ein- und Ausblicke

- Portfolio Update 12.24 mit Tobias Kramer, Initiator von DZB Portfolio. Beim monatlichen Uberblick
ool = zum aktuellen Zustand der Kapitalmarkte erhalten Sie exklusive Einblicke in unsere insgesamt vier
Echtgelddepots. Vom Depot ,,Fundament“ bis zu den ,,besten Aktien der Welt“ lernen Sie DZB Portfolio, unseren
digitalen Vermogensbegleiter, kennen und kdnnen lhre Fragen stellen. © 03.12.2024 | 18 Uhr | Online

- & 4X} HSBC So wird 2025! Der technische Jahresausblick mit J6rg Scherer (Leiter Technische
R = Analyse bei HSBC Deutschland) ist der Klassiker im DZB unterwegs-Kalender. Seit
2010 erfolgt der Start in das Veranstaltungsjahr mit HSBC und dem charttechnischen Ausblick. Jorg Scherer wird
auch in 2025 begleitet von seinem Kollegen und B2B-Ansprechpartner Christian Kdker.

Im Januar 2025 | Diisseldorf, Stuttgart, Frankfurt, Miinchen, Hamburg und Berlin | Live

-2 & f#UniCredit Volkswirtschaftlicher Jahresausblick mit UniCredit-Chefvolkswirt Dr. Andreas

R == Rees. Nach der Vereidigung des wiedergewdhlten US-Prasidenten Donald Trump blickt N
Andreas Rees auf die bereits bekannte und die noch zu erwartende Agenda der neuen US-Administration und die ;
Folgen fiir Europa und die Welt. © Ende Januar 2025 | Online

i & f#UniCredit Fundamentaler Jahresausblick mit Christian Stocker (Aktienstratege, b
e = UniCredit Bank), der thematisch ebenfalls nicht an den USA und dem neuen US- i 2
Prasidenten vorbeikommen wird. America First? Und wenn ja, fiir wie lange? Falls aber nein, wo investiert man dann?

Und welche Auswirkungen sind von den Wahlen in Deutschland zu erwarten? © Ende Januar 2025 | Online ‘

Neueste Beitrdage im DZB-Online-Archiv:

Keinen Beitrag mehr verpassen: Anmeldung zu allen Formaten tiber www.zertifikateberater.de/dzb-individuell
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